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ABSTRAK 

 
Pengaruh pihak manajemen dalam mengolah suatu perusahaan sangatlah 

penting. Adapun suatu keberhasilan dalam menjalankan suatu perusahaan memiliki 
berketerkaitan sangat erat dengan kepemilikan manajerial maupun kepemilikan 
institusional suatu perusahaan, selain itu faktor penting lainnya adalah kebijakan 
deviden suatu perusahaan, dan leverage suatu perusahaan. 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Kepemilikan 
Manajerial, Kepemilikan Institusional, Kebijakan Deviden, dan Leverage, terhadap 
Nilai Perusahaan pada Perusahaan Jasa Sub Sektor Investasi dan Asuransi yang 
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Pada Periode 2016-2018. Metode pengambilan 
sample adalah purposive sampling dengan menggunakan laporan keuangan tahunan 
periode 2016-2018. Pengelolaan data pada penelitian ini menggunakan spss versi 
17.0.  

Uji – t didapatkan hasil penelitian variabel Kepemilikan Manajerial (X1) 
= thitung 1.877 < 2.042 dengan tingkat signifikan 0.65 > 0.05 yang artinya 
Kepemilikan Manajerial (X1) tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan (Y), 
variabel Kepemilikan Institusional (X2) = thitung 1.153 < ttabel 2.042 dengan tingkat 
signifikan 0.253 > 0.05 yang artinya Kepemilikan Institusional (X2) tidak 
berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan (Y), variabel Kebijakan Deviden (X3) = 
thitung 3.562 > 2.042 dengan tingkat signifkan 0.001 < 0.05 yang artinya Kebijakan 
Deviden (X3) berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan (Y), variabel Leverage = 
thitung 0.857 < ttabel 2.042 dengan tingkat signifikan 0.398 yang artinya Leverage 
tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan (Y). pada Uji – f = Fhitung 33.310 > 
Ftabel 2.69 dengan tingkat signifikan 0.000 < 0.05 yang artinya Kepemilikan 
Manajerial, Kepemilikan Institusional, Kebijakan Deviden, dan Leverage secara 
bersama-sama mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap Nilai Perusahaan 
Jasa Sub Sektor Asuransi dan Investasi yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 
Pada Periode 2016-2018 
 
Kata Kunci: Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan Institusional, Kebijakan 

Deviden, Leverage, Nilai Perusahaan 
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ABSTRACT  

 

The influence of management in managing a company is very important. 
As for success in running a company, it is closely related to managerial ownership 
and institutional ownership of a company, besides that other important factors are 
the dividend policy of a company and the leverage of a company. 

This study aims to determine the effect of Managerial Ownership, 
Institutional Ownership, Dividend Policy, and Leverage on Company Value in 
Investment and Insurance Sub Sector Services Companies Listed on the Indonesia 
Stock Exchange in the 2016-2018 Period. The sampling method is purposive 
sampling using the 2016-2018 annual financial statements. Data management in 
this study uses SPSS version 17.0.  

t Test obtained research results Managerial Ownership variable (X1) =  
tcount 1.877 <  ttable 2.042 with a significant level of 0.65 >  0.05 which means 
Managerial Ownership (X1) does not oppose the company, Institutional Ownership 
variable (X2) =  tcount 1.153 < ttable 2,042 with a significant level of 0.253 >  0.05 
which means Institutional Ownership (X2) does not conflict with Company Value 
(Y), Dividend Policy variable (X3) =  tcount 3.562 >  ttable 2.042 with a significance 
level of 0.001 <  0.05 which means Dividend Policy (X3) Company Value (Y), 
variable Leverage =  tcount 0.857 <  ttable 2.042 with a significant level of 0.398 which 
means Leverage does not conflict with Company Value (Y). in Test - f =  Fcount 
33.310 >  Ftable 2.69 with a significant level of 0.000 <  0.05 which means 
Managerial Ownership, Institutional Ownership, Dividend Policy, and Leverage 
together are associated with a significant relationship to the Value of Indonesian 
Securities Companies in the Period 2016 -2018 
 
Keywords: Managerial Ownership, Institutional Ownership, Dividend Policy, 
Leverage, Company Value 

  


