
BAB III

METODE PENtrLITIAN

3.1 Desain Penelitian

Penelitian ini disusun dalarn bentuk studi kasus yang lnenekankan pada

kedalaman analisis untuk rncnyelesaikan masalah, evaluasi dan menetapkan

strategi. Penelitian ini bertuiuan untuk mengukur kine{a PT. Bayer Indonesia Tbk

dan PT. Kable Fanna T'bk yang go public di Bursa Efek Surabaya dengan

tnenggunakan analisis laporan keuangan. Laporan keuangan dianalisis dengan

mcnggunakan rasio prolabilitas dan hasilnya dapat diintcrprcstasikan schingga

dapat diketahui kinerya keuangan PT. Bayer Indonesia Tbk dan PT. Kable Farma

yang go public di tsursa Efek Surabaya.

3.2. Langkah - Langkah Penelitian

Pengumpulan Data Sckundr:r

Merumuskan Masalah

Ctbservasi & Survei Penelitian

Pcrh i tungan Bcrdasarkan Rasio

Analisis Data

Simpulan & Saran
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3.3. Jenis dan Sumber Data

1.J.1. Jenis data

Jenis clata -vang digunakan dalam penelitian ini adalah .

a. Data kuantitatil'

Data kuantitatil'rrrcrupakan data suatu pcnclitian yang berupa angka

atau clata vang diangkakan. Dalam penelitian ini yang termasuk dalam

data kuantitatif adalah :

i. l-aporan laba rugr periode 2000 - 2003 pada perusahaan-

;lerusahaan I'lrurnuccutical, yang g() public di Bursa Ef'ek

Suraha-va.

2. Laporan nerac:a periode 2000 - 2003 pada perusahaan

l'lrctrnvc'cuticul vang gtt public di Bursa Efek Surabaya.

b. Data kualitatit'

Data kualitatif merupakan data penelitian yang bukan berupa angka

akan tetapi hanya merupakan uraian kalimat. Yang termasuk data

kualitatif dalani penelitian ini adalah sejarah perusahaan-perusahaan

PhurrnuceLttical yang go ptthlic di Rursa Efek Surabaya. Sumber data

vang cligunakan adalah menggunakan data sekunder yang diperoleh

dari Bursa Efek Surabaya.

3.3.2. Sumber data

Surnber data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder

yaitu data yang dipcroleh secara tidak langsung dari obyek penelitian



31

dengan cara rrrengutip dokurnen - dokumen perusahaan yang sudah

dipublikasikan untuk umum.

3.4. IVletode Pengumpulan Data

I)alarn penelitian ini metode yang digunakan dalam mengumpulkan data

adalah dengan cara dokumenta,si yaitu dengan cara mengamati, rnencatat data-data

kcuangan PT. Bayer Indonesia Tbk dan PT. Kalbe Farma Tbk , yang go public di

Bursa Efek Surabaya yang berupa neraca dan laporan laba rugi untuk tahun 2000

sampai dengan iahun 2003 yang diperoleh dari Bursa Efek Surabaya.

3.5. Ruang Lingkup Analisis

Sesuai dengan rnasalah yang diuraikan diatas, maka ruang lingkup dalam

pcnelitian ini hanya dibatasi pada pembahasan mengenai perbedaan kinerla

kouungan l''l'. l3ayer lndonesia dan l''l'. Kalbe Farma'l'bk dengan menggunakan

data laporan keuangan tahun 2000 - 2003.

3.6. Teknik ,\nalisis Data . d

Analisis data yang digumakan adalah sebagai beri[:ut:

l. Menghitung rasio-rasio keuangan rnasing-masing perusahaan Pharmaceutical

yang go public di Bursa Elck Surabaya yaitu pada periode 2000 - 2003.

Rasio-rasio yang digunakan adalah rasio prof,rtabilitas.

?. Mencari rata-rata industri perusahaan-perusahaan Pharruaceutical yang go

publik yaitu di Bursa Ef'ek Surabal,a selarna talrun 2000 - 2003
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3 Menilai tingkat kesehatan kinerja keuangan perusahaan-perusahaan

l'hurntuca*ir:ul 5,ang go puhli<: yaitu tli Bursa. Elek Surabaya selama periode

2000 - 2C)03 berdasarkan stanclart industri.

4. vlenginterprestasikan kinerja keuangan perusahiurn-perusahaan

Plrur*tuceuticul yarrg gtt publik.tuitu di Bursa Efbk Surabaya selarna periode

2000 - 2003 sccara kcscluruhan.

Sedangkan teknik pengu.jian hipote5is yang digunakan adalah uji beda

rata-raia dengan rumus sebagar benkut :

, =Z''

Sd:.ltld
! n-l

t
l_)

s:i / Jn

Dimana.

f-l : Mean selisih antara X1 dan X2

D : selisih antara.Xl dan X2

Langkah - Iangkah pengujiannya adalah sebagai berikut :

a. Menentukan rumllsan hipotesis

Ho: Xr:X3 Kinerja keuangan antara T. Bayer Indonesia Tbk dan pr

Kaltre Fanna'l'bk tidak terdapat perbedaan

Hi : xr + X: , Kinerja keuangan antara 'f. Bayer indonesia Tbk dan pr

Kalbe Farma Tbk terdapat perbedaan

Dimana.
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Xr - Kiner.ia keuangan PT. Bayer Indonesia Tbk

X2 - Kincda kcuangan PT. Kalbe Farma Tbk

a. Menentukan Level Of Signifikan

Pengujian dilakukan dengan rnenggunakan uji dua sisi dengan level of

signifikan ( u I 2 ) sebesar 5 %l 2, df: ( 0,025 : 4 - 1 ) rnaka diperoleh t 1,,1*1

sebesar 3. I 82.

b. Menentukan Kriteria pengujian

.lika [hii,,,,g i trnb.r maka Hi diterima dan Ho ditolak

Jika t6,x,n*'l trabc,r maka Hi ditolak dan Ho diterima

c. Pengu.jian Hipotesis

Pengu.iiarr dtgunakan l'rantuan progranl SPSS Versi I l.0l

Gambar I

Kurva Normal t.lji t

Daerah
maan tli

trabcl

(a/2)
thin,ng

ta!:)
-trrhcithiuri: 0



BAB IV

ANALISIS DAN PEN{BAHASAN

4.1. (Jambaran Umum Obyck Penelitian

4.1.1 Sejarah berdirinya PT. BES

PT. Bursa E[ok Surabaya (Surabaya Stock Exchangc) adalah badan hukum

berbenturk perseroan terbatas (PT) didirikan berdasarkan akla Notaris Kartini

Mulyadr, SH , No. 73 tanggal 30 Maret 1989 yang telah diubah dengan ak1a No.

4 tanggal 2.luni 1989 oleh notaris Winnie Hadiprojo, SH akta penllirian ini telah

clisahkan oleh Mentori Kchakrrnan dalam surat keputusan No. C2-5101.HT.01.01

TIl89 tanggal l2 Juni 1989 dan telah diurmumkan dalam lembaran Berita negara

No. 66, kemudian didaftarkan panitera Pengadilan Negeri Surabaya tanggal l5

.luni 1989 No.720 89. Bursa Etbk Surabava (BES) diresmikan oleh Menteri

Kcuangan pada tanggal l6 Juni 1989 dan perusahaan tersebut berkedudukan di

Gedung Medan di Jalan Pemuda 27-31Surabaya.

Selanjutnya ak1e notans mengalami perubahan lagi yakni diganti dengan

akte notaris Raden sudjono, SH No. 14 tanggal 15 Februari lggz di .lakarta.

Beserta perubahannya akte No l1 tanggal l0 September 1992 dihadapan yang

sama. Akte ter:;ebut disahkan oleh Menteri kehakiman No C2-7795 HT. 01.04

tahun 1992 tanggal 13 September 1992 serta diumumkan lembaran berita negara

No.1030 tanggal 12 Oktober 1992.

Modal dasar PT. Bursa Elek Surabaya ditetapkan sebesar 8 Milyar yang

terbagi atas 160 saham yang masing-masing nilai nominalnya 50 iuta. pada saat
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pendirian, modal yang telah ditempatkan dan disetor penuh berjumlah 2 Milyar

(40 saham) yang merupakan pcnysrtaan 36 badan usaha. Berilasarkan ketentuan

yang berlaku semua pemegang saham merupakan anggota bursa. Anggota Bursa

Et-ek Surabaya terdiri dari 7 bank pernerintah, 8 bank swasta nasional, l l

perusahaan perantara Surabaya, 8 perusahaan perantara .lakarta, I pusat koperasi

KUD Jarva Timur, dan I lembaga pengelola dana yaitu PT (Persero) Danareksa.

Kekuasaan tertinggi di PT. Bursa Efek Surabaya sesuai dengan anggaran dasar

perusahaan terletak pada Rapat Urnunr pemegang Sahanr (RUPS).

PT. Bursa Etbk Surabaya babak baru sejak bulan.luli I995 yaitu setelah

melalui penjajalian dan perundingan telah diadakan penggabungan usaha pr.

Bursa Pararel Indonesia pada PT Bursa Efek Surabaya berdasarkan akte notaris

No.65 tanggal 22 Juli 1995. Dampak dari hal ini adalah meningkatnya jumlah

anggota bursa dari 43 menjaid 1 15 anggota bursa. Untuk memberikan pelayanan

yang optimal pada anggota bursa emiten yang tercatat di PT Bursa Efek Surabaya

yang beralokasi di Jakarta , maka dibuka Kantor cabang di Jakarta.

Mocial saham PT.tsursa Efek Surabaya terdapat pada pemegang saham

perusahaan rnasing-masing terdiri dari 122 dan 124 perusahaan etbk pada tahun

1996 dan tahun 1998 dcngan jumlah kepcmilikan saha,m masing-masing sebanyak

I lembar dengan nilai nominal sebesar Rp.75.000.000 per saham. Aklifitas

perdagangan selama tahun 2000 mengalanii penumnan yang cukup berarti bila

dibandingkan dengan tahun 1ggg. Salah satu l'aktor yang mempengaruhi

terjadinya penurunan ini adalah situasi politik dan ekonomi yang masih belum

I
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stabil v"ang menyebabkan investor baik asing maupun lokal mengambil sikap

mcnunqgu.

I(emudian tanggal 7 Mei 1997. Bapepam dan BEJ serta CMS secara

bersama-sama meresmikan penggunaan Pusat Referensi Pasar Modal Indonesia

(lndonesra Capital Market Ref'erence Center) yang disingkat dengarl "PRPM"

tsrlstak di Galcn Edukasi. Lantai 1 Gcdung BEJ. Peresmian PRPM ini merupakan

tindak laniut dari ditandatanganinya Perianiian Kerjasama Pengelolaan Pusat Data

dan informasi Pasar Modal (PISO) antara Bapepam dengan CMS tanggal 15

Fehruari lt)97 lalu, Per.iatrjian Ker.jasarna Pengelolaan Ret'erence Room antara

BEJ dan CMS.

PRPNI vang diresmikan ini adalah bentuk kerjasama antara Bapepam ,

tsH.|, dan cMS vang merupakan pengenibangan fungsi Plso, Bapepam dan pusat

Ref'erensi BEJ serra l)erpustakaan CMS yanB r]renyediakan berbagai layanan data

dan infonnasi scrla bahan-bahan pustaka pasar modal sccara terpusal. Peresmian

penggunaan Pusat Referensi Pasar Modal Indonesia menjai tonngak baru sejarah

pasar modal Indonesia, khususnya sebagai upaya untik memberikan pelayanan

infbrrnasi dan refbrensi kepada ntasyarakat vang berminat mendalami pasar modal

Inclonesia. Informasi vang tcrscdia di PRPM adalah semua data publik bcrbentuk

cetakan secara prospectus, laporan keuangan, jurnal buku referensi pasar modal,

serta semua publikasi pasar modal lainnya dan data elektronik yang menggunakan

tasilitas internet vang dapat diakses oleh para pengunjung.
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4.1.2. Struktur Organisasi PT.BES

Dalam menjalankan kogiatan usaha, BES tunduk pada peraturan

perundangan-undangan -vang berlaku di bidang pasar modal. Ppmbinaan dan

pengarvasan terhadap BES dilakukan oleh BAPEPAM, sesuai dengan keputusan

presiden nomor 60 tahun 1988 tanggal 20 desember 1988 tentang pasar modal.

Ivlodal dasar PT.BES ditetapkan sebesar delapan milyar rupiah yang

terbagi atas 60 saham yang masing-masing saham bernilai nominal 50 iuta rupiah.

Pada saat pendirian, modal yang telah ditempatkan dan disetor 2 milyar rupiah (40

lembar saham) yang merupakan penyertaan 36 badan usaha. Berdasarkan

kctcntuan yang bcrlaku semua pemcgang saham merupakan anggota bursa.

Anggota BES terdiri dari 7 Bank pemerintah, 8 Bank slasta, I I perusahaan

perantara Surabaya, 8 perusahaan perantara Jakarta, I pusat koperasi KUD Jawa

Timur dan 1 lernbaga pengelola dana yaitu PT (persero) Dana Reksa. Kekuasaan

tortinggi di PT. BES sesuai dengan anggaran perusahaan-perusahaan terletak pada

rapat umum pemegang saham (RUPS). Seperti lazimnya perusahaan-perusahaan

yang berbadan hukum perseroaan terbatas, dalam struktur PT.BES juga terdapat

dewan komisaris yang terdiri dari satu orang komisaris utama dan enam orang

komisaris. Dervan komisaris bertugas dan berfungsi melakukan pengawasan

terhadap kelancaran jalann va perseroan.

Disamping RUI)S dan delvan komisaris, P'l.tsl1s nlempunyai direksi

sebanyak-banyaknya empat orang yaitu satu orang direktur utama dan tiga orang

anggota dircksi. Hingga saat ini PT.BES mempunyai satu orang direktur utama

dan satu orang direktur.
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ljurrusi adrrrinrslrasi darr olrcrasiorral dilaksanakan oleh tiga divisi yaittr

ilirisi administrasi tlan pcnorangan, divisi keuangan dan akuntansi,dan divisi

pen-velenggaraan bursa. Setiap divisi membarvahi dua bagian, Bagan struklur

orgarrisasiP.l..tsESdapatdikemukakanSebagaiberikut

Gambar I
Struktur Organisasi

Pt.Bursa Efek Surabava

DI]WAN
KOMISARIS

DIREKTUR
u'r'AMA

DIREKTUR
LIlv'lLlM

DIREKTUR
PERDAGANGAN

DIREKTUR
KEUANGAN

DIVISI ADM &
KEUN NGN N

DIViSI PYL
tsURSN

DIVISI KEU &
AKl'

tsagan
Administrasi

Umunr

tsagian
I Iumas &

Pcncrangan

Bagian
Pengolah

Data

tsagian
ADM &
Pcrdag

Bagian tsagian
Keuangan

(Sumber : PT.Bursa Efek Surabaya)

I
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4.1.3. Sejarah PT. Baver Indonesia Tbk. I

PT BAYER INDONESIA Tbk (Perusahaan) mcrupakan

penggabungan usaha dari PT. Bayer Farma Indonesia, PT. Bayer

Agrochemicals dan P'I'. Bayer Anyar L-hemicals yang disetujui oleh rnasing-

rnasing pernegang sahar.rr perusahaan tersebut pada tanggal 18 Mei 1982, yang

bcrlaku rctroaktil scjak tanggal 31 Dcsember 1981. Penggabungan usaha

tersebut disetujui oleh Badan Koordinasi Penanaman Modal (BKPM) dalam

suratnya No. 26lVliPI\4Ar'1982 tanggal 13 April 1982, yang dilaksanakan

sehubungan dengan keputusan perusahaan untuk menawarkan sahamnya

kepada masyarakat melalui Bursa Efck di Indonesia.

Anugara'n Dasar Peusahaan telah beberapa kali mengalami perubahan,

terakhir berdasarkan akta notanes Sutjiapto, SH. No. 26'|anggd 18 April

2000, mengenai antara lain, pencabutan pencatatan saham perusahaan di Bursa

Elck Surabaya. pcrluasan kcgiatan i,,--rusahaan yang mencakup kegiatan

perusahaan sehubungan dengan penyediaan iasa manaiemen dan perubahan

Anggaran l)asar Perusahaan dalani rangka menyesuaikan dengan peraturan

Birdan Pengawasan Paiar Modal (BAPEPAM) No.l3lPMl1997. Pencabutan

pcncatatan saham pcrusahaan di Bursa Elek Surabaya disetujui dalam suratnya

No. T2-055/LIST/BESlY12000 dan diumumkan rnelalui surat No. 3lll\4RK-

LIS'l/BtsSiVi2000 tanggal 26 Mei 2000.

Kantor pusat perusahaan berkedudukan di Gedung Mid Plaza, .Talan

Jonclral Suclirman Kav. 10-11. Jakarta. sedangkan lokasi pabrik perusahaan

berkedirdr"rkan di Pr.rlogadung dan Cibubur, Jakarta.

I
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Pe'rusahaan terutarna bergerak dalam produksi bahan-bahan untuk bidang

pcrtanian. rumah tangga dan kr:sehatan. larmasi serta produk-produk lainnya

yang terkait.

l'crusalraan tttulai Lr,;ropcrasi kontcrsial mulai tanggal I April 1971. Pada

tahun 1982, perusahaan rnelakukan penawaran' umum perdana sebanyak

2.324.100 lcmbar saham cli Bursa E[ek Jakarta dan Surabaya. Selanjutnya

perusahaan menerbitkan 15.494.000 saham baru (terdiri 2.324.100 saham seri

B dai-r i3.169.900 saham seri A) melalui Penawaran Umum'ferbatas I kepada

Para Pemegang Saham dalarn Rangka Penerbitan Hak Memesan Efbk Terlebih

Dahulu.Pi:na\varAn LImurn Tcrtratas tcricbut selesai pada tanggal 26 Januari

199)8

l'ada 'l'alrun 1999, perusahaan menerbitkan tambahan saham sebanyak

30.91t13 (XX) saham seri A haru rnelalui Penawaran limum Terbhtas II kepada

Pcmcgang Saham dalarn Rangka Pcncrbitan Hak Mcmesan Efck Tcrlebih

Dahulu. Saham seri A sebanyak 30.988.000 saham tersebut diperdagangkan di

Bursa Bt'ek Jakarta dan Surabaya dari tanggal 5 Mei sampai dengan tanggal 1l

Mei ]999 melalui Penarvaran [Jmum Terbatas II kepada para pemegang

Saham Dalam Rangka Penerbitan Hak Memesan Efek Terlebih Dahulu, yang

disetuiui untuk dicatatkan oleh PT. Bursa Et-ek Surabaya dalam suratnya No.

004,EMTiLIST/tsES/lVi99 Tanggal 11 Mei 1999.
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4.1.4. Sejarah PT. Kalbe Farma Tbk dan Anak Perusahaan

PT. Kalbe Farma Tbk. (Perusahaan) didirikan dalam rangka Undang-

Undang Penanaman Modal Dalam Negeri pada tanggal l0 September 1966,

berdasarkan akta notans Raden Imam Soesetyo Pralvirokoesoemo No. 3. Akta

pendirian ini disahkan oleh Menteri Kehakiman Republik Indonesia dengan Surat

Kcputusan No JA.5/72123 tanggal l2 Scptember 1967 dan diumumkan dalam

Beritrr Negara Republik Indonesia no. lO2,tambahan no. 234 pada tanggal 22

I)esember 1962. Anggaran Dasar Perusahaan telah mengalami beberapa kali

perubahan, terakhir dengan akta notaris Ny. Poerbaningsih Adi warsito, S.H. No.

28 tanggal 19 oktober 2000, sehubungan dengan pembagian saham bonus.

Perurbahan tersebut telah drsampaikan kepada Menteri Kehakiman dan IIak Asasi

Ivlanusia Republik Indonesia.

Selrcrti yang dinyatakarr dalarn Anggaran Dasar Perusahaan, ruang lingkup

kcgiatan piJrusahaan rnclinuti. antara lain usaha dalam bidang procluk larmasi

(ohat-oLratan baqi manusia dan hervan). Saat ini, perusahaan. terutama bergerak

dalam brdang industn dari pengembangan produk famrasi. perusahaan yang

tttetnulai operasi korrrersial ltada tahurr 1966 herkedudukan di .lakarta, dan

borlokasi di Karvasan Industri Dclta Silicon, Jalan M.H. Thamrin, Blok A3-1

Lippo Cikarang, Bekasi, Jarva Barat
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4.2. Analisis Masalah

N4clihat pcrkcmbangan Incloncsia dcrvasa ini scmakin nrmit, dimana

perkembangan dunia usaha .iuga semakin ketet dan kompleknya persaingan.

Dcngan scnrakrn konrpleknva pe rsaingan t'ang terjadi menuntuk pihak

rnanane.jerial rnasing-rnasing 1'rerusalraan untuk dapat rneningkatkan kinerjanya

'rcruma untuk mcningkatkan kcuntungan vang cliperoleh.

Agar dapat bersaing dengan perusahaan lain, pihak manaiemen dapat

nienernpuh berbagai upaya diantaran--va dengan cara memberikan kepuasan kepada

para konsurnen rnelalui ltroduk-produk yang diberikan , rneskiltun produk antar

pcrusahaan sejcnis tapi harus mompunyai cini tersendiri vang dapat menaarik

mrnat para konsumen , karena dengan cara ini diharapkan mempunyai keunggulan

bagi sctiap pcrusahaan pada saat ini maupun ntasa yang akarr datang.

[)enrikiarr.luga dengan P'f. Baver Indonesia T'trk dan PT. Kalbe Farma Tbk

ilan Anak Pcrusahaan mcrupakan suatu pcrusahaan sama-sama mcmproduksi

obat-otratan. Dimana sangat ketat sekali tingkat persaingannya. Oleh sebab itu

mereka lebih meningkatkan dengan terobosan-terobosan baru untuk menarik para

konsutrten. Dengan dernikina rnaka rnasyarakat akan lehih ter-tarik rlengan hal-hal

baru dan akan mcnguntungkan pcrusahaan untuk dapat mcmperbesar modalnya

dan.juga meningkatkan laba yang maksimal.

4.2.1. Sebab - Sebab Masalah

Krisis ekonomi vang terjadi di Indonesia rnasih belum juga selesai, setiap

perusahaan akan mernpertimbangkan lrerbagai alasan serta sebab-sebab masalah

yang dihadapi olch PT. Baycr Indoncsia Tbk dan PT. Kalbe Farma Tbk dan Anak
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Perusatraan yang rnana dalarn penelitian ini adalah bahwa kedua perusahaan

tcrlihat pacla tingkat pcnlualan maupun laba yang clipcrolch masih bolum optimal

dan masa ada panesa pasar yang dikuasai oleh perusahaan lain.

Sehingga beberapa perusahaan tersebut harus mampu mempertahanhan atau

setidaknya rneningkatkan laba lebih baik lagi dari tahun-tahun sebelumnya.

4.2.2. Akihat Masalah ,

Akibat dari pcnjualan maupun laba ]-ants tidak optimal yang terus bcrlanjut

maka tingkat kredibilitas perusahaan akan menurun baik itu dari image atau

kepercayaan masyarakat dan investor akibat financial reportnya yang tidak

memuaskan dan akibat-akibat lainnya s,:hingga perusahaan ini masih agak sulit

dalam melakukan penjualan atau pemasaran karena masih ada perusahaan-

perusahaan lain yang berkuasa dalarn pangsa pasar.

4.2.3. Pembahasan Hasil Analisis Profitabilitas

Seperti -vang telah dikemukakan pada sebelumnya, yaitu apakah ada atau tidak

perbedaan yang signit'ikan dalam rasio profitabilitas pada beberapa perusahaan

pharmaceutical yang telah go publik di Bursa Ef'ek Surabaya , maka perlu dilihat

kinerja keuangannya, kincrja keuangan bisa terlihat apabila kita bisa menyusun

perhitungan rasio-rasronva.
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4.2.3.1. PT. RA}'ER INDONESIA TbK

a. Return On Assots ( ROA)

Laba setelah pa.jak

Rurnus
'l'otai Aktiva

52.770.822.2i)1
'['ahun 200t)

297 003 520 401

23 1s9 896222
'l'ahun 2001 :

365 078 3 13 471

l_s2 436 407 153
Tahun 2002 -

649 832 692.883

70 92e 936 794
'1 .1-.--- a/_r/r1
I i"U lut I 'uu_r -

459 q lt\ 525 712

tr. Net Prtrfit N4argin (NPNl)

Laba sctclah pajak
Rumus:

Pcn jualan

52 770 822 204
'l'ahun 2000 :

622 851.735.778

23.1s9.896.222
Tahun 2001:

665.ti24 r r0 689

1-s2 436 407 4s3

x 100 %

x 100'Lt, - l7 768oh

x 100 9/o: 6.3440,,6

x 100 o,u - 23.5 oi'o

x 100 %: 15.4 %

x 100 ?ir

x 100 %:8.472%

x 100 %: 3 478%

'l'alrun 200?:
584 921.807.599

.t l0() u,'o: 26.1o,h
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Tahun 2003:
70.92c).936.794

601 021 623.832
x 100 g/o : I l.g g/o

Cross Profit Margin ( CPM)

Laba Kotor
Rumus:

Pen-iualan

88 943 538.754
Tahun 2000:

622.8-5 1 .735 .778

2s.193.1 36.991
Tahun 200 1 -

66s.821. r10.689

228.52r]92.239
Tahun 2002:

-584 923 807 59c)

1 16 337 032 301

Tahun 2003:

177 381.515.741

?3.159.896.222

x 100 o/o: 14.280o/o

x l00 %: 3 784 o,h

x 100 %: 39.1 %

x 100 %: 19.4%

x 100 %

601 021.623.832

d. Return On Equity (ROE)

Keuntungan Bersih setelah Pajak
Rumus:

Modal Sendiri

52 770.822 204
'|ahun 2000 :

x 100 9/o

x 100 %:29.750 %

Tahun 2001 -
192.82s.399.963

x 100 %: 12.011%
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r 52 436 407 453

laliun l00l r 100')'o .15.2 9t
337 070 1 89 884

70 929 936,794
'l'ahun 2003 : x 100 %: 19.4 %

366 476 206 678

4.2.3.2. PT. KA I,BE FAR]\IA ThK DAN ANAK PERI]SAHAAN

a. Rcturn On Asscts ( ROA)

Laba setelah pajak
Rurnus - x 100 %

Total Aktiva

(28.3_s9. 178 621\
Tahun 2000 =' x 100 o,/o - -1,613 96

1.757 840.963.221

32.665.415 1 60
Taliun 2001 : x 100 9/o : 1.73A o

1 877 .31 5 821 73 t

226.933.358.365
1'ahun 2002 x 100 ozir 13 2 o,'o

322 884 550 {187

Tahun 2003 - x 100 7t, : 13.2 %
2 448 3e0 202 890

2.015.537 -s4,1. I 82
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b. Net Protjt Margin (NPM)

Laha sr:tclah pajak
Rumus

Pen jualan

(28.359. 178.624)
Tahun 2000 -

r.s6 r.838.886.560

32 665 4 15 160

Tahun 200 1 :
2.046.499 028.579

266 933 3s8 36_s

Tahun 2002-
2 s6l 802.378.445

322 884 550 887
Tahun 2003:

2 889 20e 192 878

Cross l)rotjt Margrn ( CPM)

Laba Kotor
Rumus --

x100%

x l00" --1.816o/o

x 100 96 : 1.596 %

x 1000,0: I0.4%

x 100 %: ll.2%

x 100 ?t,

Tahun 2000:

'[-ahun 2001 :

Tahun 20A2-

Penjualan

23.436 7s6.149

1 561 838 886 560

1,07.946.247 741

2.016.199.028.s79

437.920.92s.1s2

x 100 %: 1.501%

x 100 oto : 5.275 o/o

x 100 %: l7.l %
2 561 802.378 445
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_s33 947 tt5tt 409
Tahun 2003: x 100 ot'o: 18.5%

2.889 20e r92.878

d. Retuni On Equit_r,"(ROE)

Keuntungan Bersih setelah Pajak
Rumus: x 100 9/o

lv{otlal Scncliri

(21i 359 178 624't
'l'ahun 2000: x 100%:-15045%

I 88 4e4 340 88 1

32.665.11,s.160
Tahun 2001: x 100 Yo: 14.796 0,6

220.774.043 115

266 933 358 365
'l'ahun 200?: x 100 o/o: 54.5 oh

-+8q ql8 226 _s44

322 884 5-s0 887
l'ahurt 2003' x 1009a- 399a

828 957.856.3_s,i I

4.2.3.3. Pcrbandingan Rcturn On Asscts ( ROA) PT'. Bayer tndonesia 'I bk

dan PT. Kalbe Farma Tbk.

Tabel I

Perbandingan Return On Assets Tahun 2000 - 2003

Kctcrangan 20()0 200 | 2002 2003 Rata-Rata

PT. Bayer Indonesia T'bk 17.89 6.30./o 23.5o/o

1_1,.20rc

.1,5.40/o 15.750h

PT. Kalbe Farrna Tbk -1.6orc l.1ot'o 13.2o/o 6.62%

Rata-Rnta lndLrstri 8 I ozir 4 oto 18.35% 14.3oto

Sumber:data diolah
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Secara cross sectional, terlihat bahwa Return On Assets tahun 2000-2003

dengan pcrhitungan yang paling efisicn antara PT. Bayer Indonesia Tbk dan PT.

Kalbe Farma Tbk di BES adalah PT. Bay,'er Indonesia Tbk, dimana rata-rata

pertahunnya adalah sebesar 15.75 %, hal ini berarti bahwa penghasilan yang

diperoleh PT. Bayer Indonesra Tbk dalarn setahun rata-rata sebesar 15.75o/o dari

'Iotal AktivanyA.

Apabila Return On Assets tersebut diatas dioandingkan denan rata-rata

industri maka dapat dihhat bahrva pada tahurr 2000-2003 P'l'. Bayer lndonesia'l'bk

paling banyak dibanding PT. Kalbe Farma Tbk sebanyak 17.8o/o,

6.3oti'.23 5o1,.1 5 .4otit.

1.2.3.4. Pertrantlingan Net Profit N{argin PT. Bayer Intlonesia Tbk dan PT.

Kalbe Fai'ma Tbk.

'I'abcl 
2

Perbandingan Net Profit MarginTahun 2000 - 2003

Keterangan 20i)0 200 I 2002 2003 Rata-Rata

P'f. Bayer Indonesia Tbk 8.s?1-, 3.5yo 26.1% I1.8% t2.47%

PT. Kalbc Farma Tbk T QO,/.- | .() ./u | .60/o 10.4o/o I L20/t 5.35o/o

Rata-Rata lndustri 3.35o/o 2.55 0,h 18.25oto ll.5o/o

Surnber:data diolah

Secara cross sectional , terlihat bahrva Net Profit Margin tahun 2000-2003

dengan perhitungan yang paling efisien antara PT. Bayer Indonesia Tbk dan PT.

Kalbe farn'ia 'l'bk adalah P'l'. tsayer Indonesia Tbk, dimana rata-rata pertahun

I
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adalalr scbcsar l247tl;., hal irri berarti lrahu,a laba operasi PT. Bayer Inrjonesia

Tbk adalah schcsar 12.47o,".

Apabila Net Profit N4argin tersebut,Ciatas dibandingkan dengan rata-rata

industri yang paling besar maka dapat dilihat bahwa pada Tahun 2000 -2003

adalirlr l)'f. Rn1,c1 Indoncsin Tbk l'aitu 8 5.J,6,3 5o,4,26.\oh,11.89/o.

4.2.3.5. Perbantlingan Gross Profit Nlargin PT. Bayer Indonesia Tbk dan

PT. Kalbe Farma Ttrk.

Tabel3

Perbandingan Gross Profit Margin ['ahun 2000 - 2003

Keterangan 2000 200 r

3.89/o

2002 2003 Rata-Rata

P'l'. lJayer lndonesia l'bk 1.1.31,,i, 39. t ei, 19.4o1o l9.ls%

PT. Kalbe Farma Tbk | (o.'
I --) ',t) 53% l'7 . loiu 18.5o/u t0 60A

Ii:rtrr-ll:rt:r I rrrlrrsl li ? ()o- .|.1-5 ozir 28. lq;, l8.95ozi,

Sumbcr. data diolah

Seoara cross sectional- terlihat Gross Profit Margin tahun 2000-2003

dengan perhitungan yang efisien antara PT. Bayer Indonesia Tbl< dan PT. Kalbe

Faram 'l'bk adalah P'l'. tsayer Indonesia'l-bk., dimana rata-rata pertahunnya adalah

scbcsar 19.75 o,/o, hal ini berarti bahwa laba opcrasi PT. Bayer Indonesia Tbk

sebesar 19 5% per tahun.

Apabila Cross Profit lv{argin tersebut diatas dibandingkan denan rata-rata

industri maka dapat dilihat bahwa pada tahun 2000 PT. Bayer lndonesia Tbk

paling bcsar sebanyak 14.3 %. Tahun 2001 PT. Kalbe Farma Tbk sebanyak

5.3o;[.Jsfi11n 2002 PT. Bayer Indonesia Tbk sebanyak 39.17t, Tahun 2003 PT

Bayer Indonesia seban.vak 19.1%.
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4.2.3.(t. Perbantlingan Return On liquity PT. Bayer Indonesia Tbk dan PT.

Kalbe Farma Tbk.

'tabel 4

Perbandingan Return On Equity Tahun 2000 - 2003

lr.eterangan 200(J 2{)01 2002 2003 Ilata-llata

PT. Baycr Indoncsra Tbk 29.7 50rc I 2.01 r% 45.2 o/o 16.4 o/o 26.59 o/'o

PT. I..albc Frurna Tbk - 15.00,6 14.9ot'o 54.5% 39 00h 23.3ot'o

Rata-Rata lndustri /.JO-;',o 13.41 oto 49.85 Yo 29.20.Yo

Sumber.data diolah . d

Sccara Cross scctional. tcrlihat bahrva Rcturn On Equity tahun 2000-2003

dengan perhitungan yang paling efisien antara PT. Bayer Indonesia dan PT.

Kalbe Farma Tbk adalah PT. bayer Indonesia Tbk, dimana rata-rata pertahunnya

adalalr sel"resar 26.51) oti'. hal ini bcrarti bahr,va tingkat pengerntralian yang

dipcrolch pcmilik PT. Kalbc Farma l'bk adalah scbesar 26.59 %.

Apabila Retum On Ecluit_v tersebut diatas dibandingkan dengan rata-rata

industri maka dapat dilihat bahrna tahun 2000 PT. Bayer.Indonesia Tbk lebih

besar sebanyak 29.75 9'i,, tahun 2001 P1-. Kalbe Fanna'l-bk sebanyak 14.8 o/o,

tahun 2002 PT. Kalbc Farma Tbk sebanyak 54.5Yo, tahun 2003 PT. Kalbc Farma

Tbk sebanyak 39.0 9/,r.

4.2.3.7. Penilaian Tingkat Kesehatan Kinerja Keuangan Perusahaan

Farmasi berdasarkan Standart Industri .

l'erbandingan rata-rata pertahun dengan cara cross sactional berdasarkan

rasitr profitabilitas , rnaka untuk Return On Assets dapat dilihat bahrva perusahaan
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yanq tnenjl]unyai rasio rata-rata penahun diatas standaft industri adalah PT. Bayer

Intloncsia Tbk. Untuk RoE vaitu PT Bal,'cr Indoncsia Tbk Sedangkan untuk Net

Profit Margin dan Cross Proflt Margin yaitu PT. Bayer Indonesia Tbk.

,1.J. Pengu.iian llipotesis Dan Pembahasan

4.3.1. Pengujian Hipotesis

'l'ujuan yang ingin dicapai dalarn penelitian ini adalah untuk

mcngcvaluasi apakah ada pcrbedaan yang signi{ikan dalam Rasio profitabilitas

dalam mengukur kinerja keuangan perusahaan-perusahaan phunnaceuticol -yang

go publtc, di Bursa Etbk Surabaya., unttik lebih jelasnya akan diadakan suatu

pcneu.iian hilxrtcsa urttuk dapat rncrnbuktikan dari hipotesa yang telah diajukan

dalam bab I yaitu :

"diduga terdapat perbedaaan yang signifikan dalam Rasio Profitabilitas pada

beberapa peru:;ahaan pharmaceutical yang telah go publik di Bursa Efek

Surabaya".

Pcngcrtian dari hipotcsa adalah kcsimpuran scmentara yang harus

dibtiktikan kebenarannya. Mengacu dari pengertian tersebut dan hipotesa yang

ada maka disini akan dikernukakan gambaran hasil perhitungan analisis statistik

perbedaan rasio protitabilitas antara PT. Bayer Indonesia 'fbk dan pT. Kalbe

Farmti Tbk. Dari hasil analisis statistik terscbut nantin'/a dapat diketahui ada

tidaknl"a perheclaan rasio profitabilitas antara PT. Bayer Indciriesia Tbk <Jan pT.

Kalbe lrarma Tbk

Apabila dari angka statrstik telah diperoleh (melalui hasil perhitungan),

maka peneliti dcngan wawasan yang dimilikinya akan dapat menganalisa angka-
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angka yang akan diperoleh tersebut dan dijabarkan secara naratif (melalui uraian-

uraian yang ada) schingga menghasilkan hasil analisis yang relatif sempuma.

Dalam pengujian hipotesa yang selanjutnya dijadikan dasar untuk

memecahkan masalah yang dihadapi oleh perusahaan ini. untuk mernpennudah

analisis pada penelitian ini akan digunakan bantuan komputer dengan

menggunakan program SPSS yang hasilnya disajikan pada lampiran dalam

pcnulisatr skripsi ini. Llerikut ini akan penulis sa.jikan variabel-variabel yang

dianalisis.

Tabel 5

Variabel-Variabel Yang Dianalisis

2000

Sumber : P1'. Bursa Et-ek Surabaya, diolah

Dari tabcl di atas sclanjutnya digunakan sebagai input dari pengolahan

data dengan mengglrnakan program SPSS ver. I l.0l . Teknik pengujian

hipotesis yang digunakan adalah sebagai berikut :

Vanabel Perusahaan 200 I 2002 2003

Return 0n
Assets
( ROA)

P'l'. l3ayer
lndonesia Tbk

t7.8 6.3
.il
23.s I s.4

t3.2
PT. Kalbe
Irarma'l'bk

- 1.6 1.1 t3.2

Nct Profit
lVtargin
( NPlv{)

PT. Bayer
lndonesia Tbk

8.5 3.5 26.1 I 1.8

PT. Kalbe
Fanna Tbk

-t.8 t.6 t0.4 n.2

Gross Protit
N4 argi n

( cPNl )

P'l'. tlayer
lnilonesia'l'hk

PT. Kalbe
Fanna Tbk

14.3

1 .,5

:1.8

_s.3

39. r 19.4

18.517.t

Rcturn ()n
E11ui6,

(ROE)

P'l'. Baycr
lndoncsiii Tbk

29.8 12.0 r 45.2 t6.4

P'i' Kalbe
Fanne Ttrk

-15.0 r4.B 54.5 39.0
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{.lii Beda Rala-rata variabel Return On Asset

Bcrclasarkan hasil pcngujian hipr.rtcsis dengan metotle beda

dua rata-rata variabel retum on asset PT. Bayer Indonesia Tbk dengan

P'f . Kalbe Fanna 'l'bk dengan menggunakan SPSS. Adapun langkah -

langkah pengujiannya adalah :

e. lvlenentukan rumusan hipotesis

ijlo : ROA I : ROA_2, Return On Asset antara PT. Bayer

lndonesia Tbk dan PT. Kalbe Farma Tbk tidak

terdapat pCrbedaan

Hi : ROA I + ROA_2, Retum On Asset antara PT. Bayer

Indonesia Tbk dan PT. Kalbe Farma Tbk

terdapat perbedaan I

Dimana,

ROA I : Return On Asset PT. Bayer Indonesia Tbk

ROA_2 : Return On Asset PT. Kalbe Farma Tbk

b. Menentukan Level Of Signifikan

Pengujian dilakukan dengan menggunakan uji dua sisi dengan

level ofsignitikan(al2 )sebesar5%l 2, df:(0,025;4-l )

maka diperoleh t 1,5"1 sebesar 3. 182.

c. Menentukan Kriteria pengujian

Jika T6x.,n* )' ttabcr rnaka Hi tliterima dan Ho ditolak

Jika T6;1*n'i trabel maka Hi ditolak dan Ho diterima



55

d. Pengu.iian Hipotesrs

Pengujian digunakan banguan program SPSS yang hasilnya adalah

sebagai berikut: '

Tabel 6

tlji Beda Rata-Rata

Return On Asset PI'. Bayer Indonesia'I'bk

Dan P'l'. Kalbc l'arma'I'bk

Paired Samples Test

Sumber : Lampiran, diolah

Dari hasil pengujian di atas terlihat bahrva besarnya t6i1,.* dari uji beda

rata-rata untuk variabel return on asset adalah 2.387 dengan

signifikansi sebesar 0.097. Hal ini berarti bahwa bahwa t61*.,g 2.387 <

tuber : 3.182 dengan dernikian Hi ditolak dan Ho diterima. dengan kata

lain bahrva ROA antara PT, Bayer Indonesia Tbk dan PT. Kalbe Farma

Tbk tidak terdapat perbedaan yang signifikan.

Gambar 2

l(urva Norrnal t)ji t Variabel ROA

I)aerah

Paired Differences

t df Sig. (2-tailed)Mean itd. Deviatior
Std. Error

Mean

95% Confidence
lnterval of the

Difference

Lower Upper
Pairl ROA_1 -ROl 9.1 250 7.6461 3.8230 -3.0416 21.2916 2.387 a 097

Hi Penol

-3 182 -2 3 0 1.387 3.182

nHi
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2. t j.ii Beda Rata-rata varrahel Nr:t Profit Margin

Bcrdasarkan hasil pcngujian hipotcsis dc4gan mctodc bccla

dua rata-rata variabel Net Protit Margin PT. Bayer Indonesia Tbk

dengan P'f. Kalbe hamra'l'bk dengan menggunakan SPSS. Adapun

langkah * langkah pengujiannya adalah :

a. lv{cnsntukan nrmusan hipotesis

Ilo : Nptr,t I : NPM__2. Net Profit Margin antara PT. Bayer

lndonesia Tbk dan PT. Kalbe Fanna Tbk tidak

terdapat perbedaan

t-li : NPM,I ;c NPM_2, Net Profit Margin antara p'l'. tsayer

lndonesia Tbk dan PT. Kalbe lrarma Tbk

terdaplat pertredaan ..

[)irnana .

NPM I : Net Profit Margin PT. Bayer Indonesia Tbk

NPM_2 : Net Profit Margin PT. Kalbe Farma Tbk

b. Menentukan Level Of Signitikan

Pengujian dilakukan dengan, menggunakan uji dua sisi dengan

level ofsignit'ikan(aI2 )sebesar5%l Z, df_-(0,025;4-I )

maka diperoleh t t,u.r sebesar 3. 182.

c. Menentukan Kriteria pengujian 
,

.lika [i,,i,,q, ]' trrh,,r maka Hi diterima dan Ho ditolak

Jika t6;1un*'r ttabct maka I'li ditolak dan l.Io diterima
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d. Pengujian Hrpotesis

Pcrrgujian cligunakan banguan program SPSS yang hasilnya adalah

sebagai berikut

Tabel 7

tlji Beda Rata-Rata

Net Profit Margin PT. Bayer Indonesia Tbk

Dan P'I'. Kalbc I'arma'I'bk

Paired Sa'mples Test

Sumber : Lampiran, diolah

Dari hasil pengujian di atas terlihat bahrva besarnya t61,,,n dari uji beda

rata-rata untuk variabel Net Profit Margin adalah l.ggz dengan

signifikansi sebesar 0.140. Hal ini berarti bahwa bahwa ti,i *e L992 <

[ar,.] : 3.182 dengan dernikian Hi ditolak dan Ho diterirna. dengan kata

lain bahwa Nct Profjt Margin anrara pr. Bayer Indonesia Tbk dan

PT. Kalbe Farma Tbk tidak terdapat perbedaan yang signifikan.

Gambar 3

Kurva Normal Uji t Variabel NPM

1

Paired Differences

t df 3iq (2{ailed)lViean Itd. Deviation
Std. Error

Mean

95% Confidence
lnterval of the

Difference

Lower Upoer
Pairl NPIVI 1-NPlVl 71250 7.1528 3.5764 -4.2567 18.5067 ,1.992 140

-i. 182 -t.992 0 3.182

I)aerah
Hi
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3. tlji Beda Rata-rata variabel (iross Prot'it Margin

Bcrdasarkan hasil pcngujian hipotesis dengan metode becla

dua rata-rata variabel Cross Profit Margin PT. Bayer lndonesia Tbk

dengan P'f. Kalbe Fanr-ia'l'bk dengan menggunakan SPSS. Adapun

Iangkah - langkah pengujiannya adalah :

a. Mcncntukan rurrusan hipol.csis

Ilo: CPM I : CPN4 2, Gross Profit Margin antara PT'. Bayer

lndoriesia Tbk dan Pl'. Kalbe Farma Tbk tidak

terdapat perbedaan

lli (;l'M I r (il'N4 2, (iross l)rollt Margiri"antara l,'1. Ilaycr

Indonesia Tbk dan PT. Kalbe Farma Tbk

terdapat perbedaan

Dirrana :

GPIvI I : Gross l'}rotlt Margin PT. Baycr Indonesia Tbk

CPM_2 : Gross Profit Nlargin PT. Kalbe Farma Tbk

b. Menentukan Level Of Signitlkan

Pcngujian dilakukan dcngan menggunakan ' uji dua sisi dengan

level of signifikan (.u l7 ) sebesar 5 %l 2, df : (0,025:4 - I )

maka diperoleh t k,bcl sebesar 3.182.

c. Menentukan Kriteria pengujian

Jika tn,t.,n" )'lrub"l maka Hi diterima dan Hr.t ditolak

Jika t6;1u,," .- trabcl maka i-li ditolak dan Ho diterima
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d. Pcngu.iian l{ipolesis ' r

Pcngujian tligunakan banguan program SPSS yang hasilnya adalah

sebagai berikut .

Tabel 8

Ilji Beda Rata-Rata

(Jross Prolit Margin PT. Bayer Indonesia I'bk

Dan P'I'. Kalbe F-arma'I'bk

Paired Samples Test

Sumber : Larnpiran" diolah

Dari hasil pengujian di atas terlihat bahrva besarnya t6;1,.,* dari uji beda

rata-rata untuk variabel Gross Profit Margin adalah 1.564 dengan

signitikansi sebesar 0 216. Hal ini herarti bahrva bahrva t1,i,,,,,p, 1 .564 --

tr,h,,i - 3.182 dcngan dcmikian Hi ditolak clan Ho diterima. dengan kata

lain bahrva Cross Profit Margin antara PT. Bayer Indonesia Tbk dan

P'i'. Kalbe l.'arma'l'bk tidak terdapat perbedaan yang signifikan.

Gambar 4

Kun,A Normal ti.ii t Variabel Gross Profit l\Iargin

0

Paired [)ifferences

t of Sig. (2-taiied)Mean Itd. Deviation
Std. Error

Mean

95% Confidence
lnterval of the

Difference

Lower Upper
Pairl GPM 1-GPM 8.5500 10.9315 5 4657 -8 8444 25 9444 1 564 J 216

Hi Pencr

-3 182 -r | .564 3. I 82

Daerah

Hi
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4. tJ.ji t3ccla Rata-rata vartat'rcl lleturn On Equity I

Bertlasarkan hasil pengujian hipotesis dengan metode beda

dua rata.rata variabel Retum On Equity PT. Bayer Indonesia Tbk

dengan P'l'. Kalbe Farma'l'bk dengan menggunakan SPSS. Adapun

langkah - langkah pengujiannya adalah :

a. Mcncntukan rumusan hipotesis

llo : ROE I : ROE _2, Gross Profit Margin antara PT. Bayer

Indonesia Tbk dan PT. Kalbe Farma Tbk tidak

terdapat perbedaan

Hi : ROE_I + ROE_2, Gross Protlt Margin antara P1'. Bayer

lndonesia Tbk dan PT. Kalbe Farma Tbk

terdapat perbedaan

[)inrana:

ROE I : Cross Profit Margin PT. Bayer Indonesia Tbk

ROE_2 : Cross Profit Margin PT. Kalbe Farma Tbk

b. Menentukan Level Of Signifikan

Pengujian dilakukan dcngan menggunakan uji dua sisi dengan

level of signitikan (cxl2) sebesar 5,e/ol 2, df::(0,025;4-l )

maka diperoleh t rubet sebesar 3.182.

c. Menentukan Kriteria pengu.iian

.lika tn,r,,ne r' truu'r maka Hi clitcrima dan Ho ditolak

Jika ti.i,,n*'I t*h"i maka IIi ditolak dan }lo diterima
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d. l'engujian Hipotesis

Pongujian digunakan banguan program spSS yang hasilnya aclalah

sebagai berikut :

Tabel 9

t)ji Beda Rata-Rata

Rcturn ()n Equity P'I'. Bayer Indonesia'fbk

Dan P'l'. Kalbe F'arma'l'bk

Paired Samples Test

Paired Differences

t df Sig. (2{ailed)Mean Std. Deviation
Std. Error

Mean

95% Cor fidence
lnterval of the

Difference

Lower Upper
1 2.5152 29.3387 14.6694 -44 1692 49 1997 171 2 .875

Surnt"ler : Lampiran, diolah

Dari hasil pengujian di atas terlihat bahwa besarnya t6n*, dari u.ji beda

rata-rata untuk variabel Return on Equity adalah 0.171 dengan

signifikansi setresar 0 tJ75. Hal ini berarti bahrva bahwa tr,i,.,,B 0.171 <

ttah,,r : 3.182 dcnsan clemikian Hi clitolak dan Ho diterima. dengan kata

lain bahiva Return on Equity antara PT. Bayer lndonesia Tbk dan

P1'. Kalbe I'anla Tbk tidak terdapat perbedaan yang signifikan.

Gambar 5

Kurva Normal Uii t Variabel ROE

-3.182 -0. t7t 0 0.171 3.t82

Daerah
Hi
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4.3.2. Pembahasan

Bcrclasarkan hasii pcngujian hipotesis terhadap variabel Return On Asset,

Net Profit Margin, Cross Profit Margin, dan Return On Equity maka dapat

disaiikan tabel hasil analisis sebagai berikut .

Tabel l0

Ilasil Pengujian Hipotesis

I{eturn 0n Asset

T hitung

/.J6 /

T ,,u"t Kesimpulan

3.182 HiDitolal:

Nct Proijt N'targin 1.e92 ).16^/.
I

HiDitolak

Gross Profit Margin

l(eturn On l:quity

1.564

0 t7r

3 182 HiDitolak

i.182 lli Ditolak

Dari hasil atralisa dan pengujian hipotesis di atas maka dapat dikernukakan

hal-hal scbagai bcrikut :

a. Return On Asset

Dengan menggunakan taraf signifikan 5 % ternyata secara

keseluruhan kinerja keuangan sebelum dan sesudah go public tidak

terdapat perbedaan yang nyata. Hal ini ditunjukkan oleh statistik yang

menyatakan bahrva hipotesa yang diajurkan tidak terdapat perbedaan

kineria keuangan.

Keadaan tersebut menjelaskan lrahw,a P'l'. tsayer lndonesia'fbk dan

PT. Kalbc Farma Tbk mempunyai kemampuan yang salna dalam

mengelola asset

i
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b. Net Protlt Margin

Dengan menggunakan taraf signifikan 5 % ternyata secara

keseluruhan kineria keuangan sebelum dan sesudah go public tidak

terdapat perbedaan yang nyata. Hal ini ditunjukkan oleh statistik yang

rnenyatakan bahrva hipotesa yang diajukan tidak terdapat perbedaan

kincrja keuangan scbclum dan sesudah g<-r public.

I(eadaan tersebut menjelaskan bahwa PT. Bayer indonesia Tbk dan

P'f. Kalbe Farma'l'bk mempunyai kemampuan dalarn menghasilkan laba

dan n,ampu mernpertahankan kemampuannya dalam meningkatkan

clektifi tas perusahaannya.

c. Gross Profit Margin

Dengan menggunakan taraf signifikan 5 % ternyata secara

keseluruhan kinerja keuangan sebelum dan sesudah go public tidak

terdapal perbcdaan yang nyata. Hal ini ditunjukkan oleh statistik yang

menyatakan bahrva hrpotesa -vang dia.jukan tidak terdapat perbedaan

kineria keuangan sebelum dan sesudah go public. 
, d

Keadaan tersebut rnenjelaskan lrahr,va PT. Bayer Indonesia Tbk dan

PT. Kalbe Farma Tbk mempunvai ksmampuan dalam menghasilkan laba

dan mampu mempertahankan kemampuannya dalam meningkatkan

efektifi tas perusahaannya.

d Returrr Orr Equti-y

Dengan mcnggunakan taraf signifikan 5 % ternyata secara

keselurLrhan kinerja keuangan sebelum dan sesudah go purblic tidak
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ierdapat l)eri]edaan yang nvata. Hal ini dituryukkan oleh statistrk yang

incnvatukAn bahiva hipotcsa 1,'ang diajukan tidak tcrdapat pcrbedaan

krnerja keuangan sebelun dan sesudah go public.

Kcadaan tcrscbut nicrrjelaskan bahwa P'l'. t3ayer lndonesia'l'bk dan

PT' Kalbe Farrna '['bk rncrngtunyai kernarnpuan yang hantpir sanra dalartr

rrtcngclolir kcklyrr:rrr scnrliri scbagai morlal usahit.

I


