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ABSTRAK

Pasar modal merupakan instrumen bagi dunia usaha untuk menjual
sebagian atau keseluruhan dari saham yang dimiliki oleh suatu perusahaan. Salah

satu dampak positif dalam pasar modal adalah peluang baik bagi kedua belah
pihak yaitu penj ual maupun pembeli, untuk menikmati keuntungan akibat
mengalami fluktuasi dari harga saham. Analisis terhadap harga saham memegang
peranan p€nting sebelum melakukan investasi. Analisis fimdamental merupakan
analisis untuk menghitung nilai intrinsik saham dengan menggunakan data

keuangan perusahaan.
Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh signifikan Earning

Per Share (EPS), Return On Assets (ROA), dan Return On Equity (ROE) secaru

bersama-sama (simultan) dan secara individu (parsial) terhadap harga saham pada

perusahaan ceramics, glass, porcelain di Bursa Efek Indonesia tahun 2001-2006.
Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data kuantitatif

menggunakan teknik analisis Regresi Linier Berganda untuk tiga prediktor dengan
perumusan sebagai berikut:

Y: a+ brXr + b2X2 +b3>G + e
Kriteria Statistik dari persamaan regtesi tersebut harus bersifat BLUE (Best Linier
Unlimited Estimator), artinya pengambilan keputusan Uji F dan Uji t tidak boleh
bias. Teknik pengumpulan data penelitian ini adalah purposive sampling detgan
mengguaakan 5 emiten pada periode pengamatan dimulai sejak talun 2001-2006.
Teknik analisis ini digunakan untuk mendapatkan ramalan harga saham dengan

menggunakan vaiabel Earning Per Shtre @PS), Rentrn On Assets (ROA), dan

Return On Equity (ROE). Uji F dan uji t digunakan untuk menguji hipotesis

dengan tingkat signifikansi 5%.
Dari pengaruh koefisien regresi secara simultan maupun parsial diperoleh

simpulan bahwa dari hasil out pal SPSS, nampak bahwa nilai F1;6",* adalah
sebesar 18.15 > Ftub.r sebesar 2.98. Jadi, dapat disimpulkan bahwa variabel bebas
(X) secara simultan berpengaruh terhadap harga saham (Y). Selanjutnya pada uji t
dengan tingkat sigrifikan 5% diperoleh nilai t56* variabel bebas lebih kecil
daripada nilai tr"*r yakni 2.056. Jadi, dapat disimpulkan bahwa variabel bebas (X)
secara parsial mempunyai pengaruh terhadap harga saham (Y).

Simpulan pengujian ini adalah Earning Per Share (EPS) dan Return On
ls'sets (ROA) berpengaruh terhadap Harga Saham, sedangkan variabel Return On
Equity (PrOE) tidak berpengaruh terhadap Harga Saham di Bursa Efek Indonesia
pada periode 2001-2006. Hasil ini senada dengan jumal Lia Niarawati dan Ignatia
Marta (2003) yang menyatakan bahwa Earning Per Share (EPS) dan Return On
lssels (ROA) berpengaruh terhadap harga saham begitu pula penelitian Fifi
Cinthia Santoso yang menyatakan bahwa variabel Returu On Equity fRlOE) tidak
berpengaruh terhadap harga saham.

Kata kunci: Eorning Per Share (EPS), Return On Assets (ROA), dan Return On
Equity \ROE) dan harga saham.
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