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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

1.1. Kesimpulan  

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan yang dilakukan, diperoleh kesimpulan 

sebagai berikut: 

1. Earning Per Share memiliki pengaruh secara positif dan signifikan terhadap 

return saham, sehingga setiap kenaikan earning per share maka akan 

meningkatkan return saham pula. Hasil ini berdasarkan analisi regresi linier 

berganda dimana uji t menunjukan t hitung earning per share sebesar 2,425 yang 

bernilai positif dan memiliki nilai lebih besar dari t tabel yaitu sebesar 2,021. 

2. Cash Flow Operation tidak memiliki pengaruh secara langsung terhadap return 

saham, sehingga setiap penurunan atau kenaikan cash flow operation tidak 

mempengaruhi return saham. Hasil ini berdasarkan analsis menggunakan 

regresi linier berganda dimana uji t menunjukan t hitung sebesar -1,202 yang 

bernilai negatif dan memiliki nilai lebih kecil dari t tabel yaitu 2,021. 

3. Assets Turnover memiliki pengaruh secara positif dan signifikan terhadap 

return saham, sehingga setiap kenaikan Assets Turnover maka akan 

meningkatkan return saham pula. Hasil ini berdasarkan analisi regresi linier 

berganda dimana uji t menunjukan t hitung Assets Turnover sebesar 2,060 yang 

bernilai positif dan memiliki nilai lebih besar dari t tabel yaitu sebesar 2,021. 

4. Pelaporan Selisih Kurs tidak memiliki pengaruh terhadap return saham, 

sehingga setiap penurunan atau kenaikan Selisih Kurs tidak mempengaruhi 

return saham. Hasil ini berdasarkan analisis menggunakan regresi linier 



2 

 

 

 

berganda dimana uji t menunjukan t hitung sebesar -0,637 yang bernilai negatif 

dan memiliki nilai lebih kecil dari t tabel yaitu 2,021. 

5. Earning Per Share, Cash Flow Operation, Assets Turnover dan Pelaporan 

Seisih Kurs secara bersama-sama tidak memiliki pengaruh terhadap return 

saham. Hasil ini berdasarkan analsis regresi linier berganda dimana uji F 

menunjukan F hitung sebesar 2,298 yang bernilai positif tetapi memiliki nilai 

lebih kecil dari F tabel yaitu sebesar 2,606. 

 

1.2. Saran 

1. Bagi peneliti selanjutnya disarankan untuk sampel sub sektor lainnya yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

2. Bagi peneliti selanjutnya untuk lebih memperdalam teori referensi selisih 

kurs dan arus kas. 

3. Bagi peneliti selanjutnya disarankan untuk mencari variabel independen 

ROA, Cash Flow keseluruhan, dan rasio-rasio keuangan yang dapat 

mempengaruhi saham return saham. 

4. Bagi investor hendaknya menganalisis laporan keuangan terlebih dahulu 

sebelum melakukan investasi. 

5. Bagi pembaca dan penulis selanjutnya disarankan menambah wawasan 

dan membandingkan hasil penelitian ini dengan penelitian lainnya. 
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Tabel 1 

Kurs Tengah Terhadap Dolar Amerika 

KURS TENGAH BANK INDONESIA terhdap USD 

AKHIR TAHUN 2010 - 2015 

 
 

 
Periode Jual Beli kurs Tengah 

30-Des-10 9036 8946 8991 

30-Jul-11 8640 8554 8597 

30-Des-11 9113 9023 9068 

30-Jul-12 9527 9433 9480 

30-Des-12 9718 9622 9670 

30-Jun-13 9979 9879 9929 

30-Des-13 12250 12128 12189 

30-Jun-14 12029 11909 11969 

30-Des-14 12502 12378 12440 

30-Jun-15 13399 13265 13332 

30-Des-15 13864 13726 13795 

04-Mei-16 13312 13180 13246 

Sumber: databasae IDX; www.idx.co.id 

 

Perhitungan Kinerja Keuangan 

1. Earning Per Share 

Tabel 2 

Hasil Perhitungan Earning Per Share 

No NAMA PERUSAHAAN 2011 2012 2013 2014 2015 

1. Alakasa Industrindo Tbk 98,19 50,46 -3,11 29,07 -11,62 

2. Berlina Tbk 290 72 -14 77 -17 

3. Barito Pacific Tbk -45,8 -38,68 -158,457 -12,44 -13,795 

4. PT Budi Starch & Sweetener Tbk. 16 1,27 2,63 6,81 4,55 

5. Citra Tubindo Tbk 568,5636 414,843 582,6342 395,592 139,3295 

6. Ekadharma International Tbk 38 51 56 58 67 

7. Pelangi Indah Canindo Tbk 21,68 19,7 28,01 28 26 

8. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk 480,604 251,42 243,78 123,156 6,8976 

9. Unggul Indah Cahaya Tbk 172,292 77,36 268,158 92,056 9,6565 

Sumber; Laporan keuangan perusahaan, diolah sendiri oleh penulis 



 

 

 

2. Cash Flow Operation 

Tabel 3 

Hasil Perhitungan Cash Flow Operation 

No NAMA PERUSAHAAN 2011 2012 2013 2014 2015 

1. Alakasa Industrindo Tbk 732,6050917 -1,170368338 -0,893308453 36,1080736 -0,847077481 

2. Berlina Tbk 0,602687025 0,044696153 0,019690184 0,921741405 0,394725428 

3. Barito Pacific Tbk -1,502790189 -3,193681134 0,364937346 -0,391334387 -0,843148101 

4. PT Budi Starch & Sweetener Tbk. 0,318873099 -0,977774777 134,0206561 -0,693175069 0,42044288 

5. Citra Tubindo Tbk 0,806458029 -0,936956046 32,71163336 -0,417555836 -0,228830957 

6. Ekadharma International Tbk 0,007075004 1,032924834 -0,187898424 -0,800049178 20,74720893 

7. Pelangi Indah Canindo Tbk -0,482990717 0,843940838 -0,765822431 -5,090069781 1,430297286 

8. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk -0,1346793 0,298548651 -1,614064168 -3,608540658 1,129015318 

9. Unggul Indah Cahaya Tbk 9,144761696 3,014144797 -0,880732884 15,22654875 -0,72744922 

Sumber; Laporan keuangan perusahaan, diolah sendiri oleh penulis 

 

3. Assets Turnover 

Tabel 4 

Hasil Perhitungan Assets Turnover 

No NAMA PERUSAHAAN 2011 2012 2013 2014 2015 

1. Alakasa Industrindo Tbk 3,377482048 5,659141203 4,545523192 5,01580132 5,179801934 

2. Berlina Tbk 1,054927783 1,086453689 0,854121431 0,943598257 0,702089597 

3. Barito Pacific Tbk 0,496408964 1,082322665 1,085273602 1,065111921 0,62409524 

4. PT Budi Starch & Sweetener Tbk. 1,179297174 0,998128864 1,086483345 0,92217505 0,728364738 

5. Citra Tubindo Tbk 0,828662205 0,7482 0,8906 0,7973 0,4927 

6. Ekadharma International Tbk 1,382451184 1,405791288 1,218471843 1,278941302 1,363995561 

7. Pelangi Indah Canindo Tbk 1,105711925 0,997730907 1,101462142 1,108048062 1,154381139 

8. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk 0,536705053 0,492774162 0,469242475 0,440728166 0,395894664 

9. Unggul Indah Cahaya Tbk 1,644781394 1,853779162 1,63032478 1,695504811 1,28309184 

Sumber; Laporan keuangan perusahaan, diolah sendiri oleh penulis 

 

 

 



 

 

 

4. Selisih Kurs  

Tabel 5 

Perusahaan yang Melaporkan Selisih Kurs Sebaga Pendapatan (biaya) dengan 

Rugi Selisih Kurs = 0, dengan Laba Selisih Kurs = 1. 

No NAMA PERUSAHAAN 2011 2012 2013 2014 2015 

1. Alakasa Industrindo Tbk 1 1 1 1 1 

2. Berlina Tbk 1 1 1 1 1 

3. Barito Pacific Tbk 1 1 0 0 0 

4. PT Budi Starch & Sweetener Tbk. 1 0 0 0 1 

5. Citra Tubindo Tbk 0 1 0 0 1 

6. Ekadharma International Tbk 0 1 1 0 0 

7. Pelangi Indah Canindo Tbk 0 1 1 0 0 

8. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk 1 1 1 1 1 

9. Unggul Indah Cahaya Tbk 1 1 0 0 0 

Sumber; Laporan keuangan perusahaan, diolah sendiri oleh penulis 

 

5. Return Saham 

Tabel 6 

Hasil Perhitungan Return Saham 

No NAMA PERUSAHAAN 2011 2012 2013 2014 2015 

1. Alakasa Industrindo Tbk -0,3125 0 0,090909 0,5 -0,183333333 

2. Berlina Tbk 0,10625 -0,610169492 -0,34057971 0,549450549 0,035460993 

3. Barito Pacific Tbk -0,341880342 -0,467532468 0 -0,26097561 -0,570957096 

4. PT Budi Starch & Sweetener Tbk. 0,090909091 -0,529166667 -0,03539823 -0,018348624 -0,411214953 

5. Citra Tubindo Tbk 0,7 0,035294118 0,022727273 0,177777778 -0,014150943 

6. Ekadharma International Tbk 0,098039216 0,267857143 0,098591549 0,320512821 -0,223300971 

7. Pelangi Indah Canindo Tbk 0,015789474 0,347150259 -0,403846154 0,032258065 -0,2 

8. Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk -0,291666122 -0,068235395 -0,090909691 -0,382352727 -0,417647059 

9. Unggul Indah Cahaya Tbk 0,092896175 0 -0,045 -0,162303665 -0,075 

Sumber; Laporan keuangan perusahaan, diolah sendiri oleh penulis 

 



 

 

NO 
KODE 

PERUSAHAAN 

NAMA PERUSAHAAN industri 

dan kimia 

  TOTAL ASSETS   

2011 2012 2013 2014 2015 

1 ALKA Alakasa Industrindo Tbk 258.483.778.000 147.882.362.000 241.912.806.000 245.297.737.000 144.628.405.000 

2 BRNA Berlina Tbk 643.963.801.000 770.383.930.000 1.125.132.715.000 1.334.086.016.000 1.820.783.911.000 

3 BRPT Barito Pacific Tbk 18.843.727.000.000 20.504.857.870.000 28.291.522.230.000 28.927.926.240.000 31.081.293.780.000 

4 BUDI PT Budi Starch & Sweetener Tbk. 2.123.285.000.000 2.299.672.000.000 2.382.875.000.000 2.476.982.000.000 3.265.953.000.000 

5 CTBN Citra Tubindo Tbk 2.232.749.901.028 2.595.800.014.570 3.341.630.037.243 3.236.848.901.080 3.182.228.199.670 

6 EKAD Ekadharma International Tbk 237.592.308.314 273.893.467.429 343.601.504.089 411.726.182.748 389.691.595.500 

7 PICO Pelangi Indah Canindo Tbk 561.840.337.025 594.616.098.268 621.400.236.614 626.626.507.164 605.788.310.444 

8 TKIM Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk 23.294.757.996.000 25.935.346.140.000 31.751.808.684.000 33.723.173.040.000 37.024.028.035.000 

9 UNIC Unggul Indah Cahaya Tbk 2.544.905.309.352 2.400.777.765.700 3.282.130.591.698 2.935.515.340.880 3.068.663.262.500 

Sumber; Laporan keuangan perusahaan, diolah sendiri oleh penulis 

NO 
KODE 

PERUSAHAAN 

NAMA PERUSAHAAN industri 

dan kimia 

  PENJUALAN BERSIH   

2011 2012 2013 2014 2015 

1 ALKA Alakasa Industrindo Tbk 873.024.320.000 836.887.168.000 1.099.620.270.000 1.230.364.713.000 749.146.492.000 

2 BRNA Berlina Tbk 679.335.305.000 836.986.463.000 960.999.965.000 1.258.841.240.000 1.278.353.442.000 

3 BRPT Barito Pacific Tbk 9.354.195.000.000 22.192.872.410.000 30.704.042.244.000 30.811.479.080.000 19.397.687.505.000 

4 BUDI PT Budi Starch & Sweetener Tbk. 2.503.984.000.000 2.295.369.000.000 2.588.954.000.000 2.284.211.000.000 2.378.805.000.000 

5 CTBN Citra Tubindo Tbk 1.850.195.455.560 1.942.294.838.970 2.976.186.435.729 2.580.592.524.760 1.567.887.182.435 

6 EKAD Ekadharma International Tbk 328.459.768.003 385.037.050.333 418.668.758.096 526.573.620.057 531.537.606.573 

7 PICO Pelangi Indah Canindo Tbk 621.233.560.518 593.266.859.163 684.448.835.916 694.332.286.638 699.310.599.565 

8 TKIM Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk 12.502.414.320.000 12.780.268.470.000 14.899.297.284.000 14.862.752.200.000 14.657.615.145.000 

9 UNIC Unggul Indah Cahaya Tbk 4.185.812.902.744 4.450.511.794.390 5.350.938.833.229 4.977.180.381.840 3.937.376.790.740 

Sumber; Laporan keuangan perusahaan, diolah sendiri oleh penulis 

Tabel 7 

Tabel 8 



 

 

NO 
KODE 

PERUSAHAAN 

NAMA PERUSAHAAN industri 

dan kimia 

HARGA SAHAM BEREDAR 

2010 2011 2012 2013 2014 2015 

1 ALKA Alakasa Industrindo Tbk 4.000 2.750 2.750 3.000 4.500 3.675 

2 BRNA Berlina Tbk 1.600 1.770 690 455 705 730 

3 BRPT Barito Pacific Tbk 1.170 770 410 410 303 130 

4 BUDI PT Budi Starch & Sweetener Tbk. 220 240 113 109 107 63 

5 CTBN Citra Tubindo Tbk 2.500 4.250 4.400 4.500 5.300 5.225 

6 EKAD Ekadharma International Tbk 255 280 355 390 515 400 

7 PICO Pelangi Indah Canindo Tbk 190 193 260 155 160 128 

8 TKIM Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk 2.293,65 1.624,67 1.513,81 1.376,19 850 495 

9 UNIC Unggul Indah Cahaya Tbk 1.830 2.000 2.000 1.910 1.600 1.480 

Sumber; Laporan keuangan perusahaan, diolah sendiri oleh penulis 

NO 
KODE 

PERUSAHAAN 

NAMA PERUSAHAAN industri 

dan kimia 

  CASH FLOW OPERATION   

2011 2012 2013 2014 2015 

1 ALKA Alakasa Industrindo Tbk 27.922.477.000 -4.757.106.000 -507.543.000 -18.833.943.000 -2.880.134.000 

2 BRNA Berlina Tbk 96.770.632.000 101.095.907.000 103.086.504.000 198.105.603.000 276.302.922.000 

3 BRPT Barito Pacific Tbk -388.690.000.000 852.661.920.000 1.163.830.098.000 708.383.360.000 111.111.275.000 

4 BUDI PT Budi Starch & Sweetener Tbk. 74.060.000.000 1.646.000.000 222.244.000.000 68.190.000.000 96.860.000.000 

5 CTBN Citra Tubindo Tbk 302.276.683.784 19.056.717.350 642.433.068.330 374.181.391.600 288.557.105.630 

6 EKAD Ekadharma International Tbk 14.060.000.000 28.582.923.169 23.212.236.950 4.641.305.865 100.935.448.358 

7 PICO Pelangi Indah Canindo Tbk -13.820.548.232 -25.484.273.295 -5.967.845.178 24.408.903.218 59.320.891.249 

8 TKIM Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk 1.101.988.700.000 1.430.985.940.000 -878.717.191.000 2.292.169.520.000 4.880.064.020.000 

9 UNIC Unggul Indah Cahaya Tbk 50.030.722.244 200.830.563.380 23.952.482.010 388.666.117.080 105.931.253.200 

Sumber; Laporan keuangan perusahaan, diolah sendiri oleh penulis 

 

Tabel 9 

Tabel 10 



 

 

NO 
KODE 

PERUSAHAAN 

NAMA PERUSAHAAN industri 

dan kimia 

  DUMMY PELAPORAN KURS   

2011 2012 2013 2014 2015 

1 ALKA Alakasa Industrindo Tbk 1 1 1 1 1 

2 BRNA Berlina Tbk 1 1 1 1 1 

3 BRPT Barito Pacific Tbk 1 1 0 0 0 

4 BUDI PT Budi Starch & Sweetener Tbk. 1 0 0 0 1 

5 CTBN Citra Tubindo Tbk 0 1 0 0 1 

6 EKAD Ekadharma International Tbk 0 1 1 0 0 

7 PICO Pelangi Indah Canindo Tbk 0 1 1 0 0 

8 TKIM Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk 1 1 1 1 1 

9 UNIC Unggul Indah Cahaya Tbk 1 1 0 0 0 

Sumber; Laporan keuangan perusahaan, diolah sendiri oleh penulis 

 

Tabel 11 
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