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BAB 5

PENUTUP

5.1 Simpulan

Penelitian ini bertujuan untuk menggali hubungan antara variabel independen

Pertumbuhan Penjualan (PP), Struktur Aset (AS), dan Arus Kas Bebas (AB) terhadap

variabel dependen Kebijakan Hutang (KH). Peneliti menggunakan dua metode

analisis, yaitu analisis deskriptif dan analisis regresi linier berganda, serta melakukan

tiga jenis uji, termasuk uji F (uji kecocokan model), uji koefisien determinasi, dan uji

hipotesis, yang digunakan untuk menguji hipotesis yang telah dirumuskan

sebelumnya oleh peneliti..

Hasil dari pengujian hipotesis dalam penelitian akan disimpulkan sebagai berikut:

1. Variabel independen pertama, Pertumbuhan Penjualan (SG), berdampak pada

variabel dependen Kebijakan Hutang (KH). Tingginya pertumbuhan penjualan

menunjukkan bahwa perusahaan memiliki kemampuan untuk mencapai laba yang

stabil dalam tahun tersebut. Namun, hasil laba yang sama tidak selalu terulang di

tahun-tahun berikutnya, dan perusahaan bahkan dapat mengalami kerugian. Karena

itu, pertumbuhan penjualan dari tahun sebelumnya secara rutin dinilai dan digunakan

untuk memprediksi pertumbuhan penjualan di masa depan.

2. Variabel independen kedua, yakni Struktur Aset (SA), memiliki dampak

terhadap variabel dependen Kebijakan Hutang (DER). Ketika Struktur Aset memiliki

nilai yang tinggi, ini dapat menunjukkan peningkatan penjualan yang signifikan bagi
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perusahaan. Akibatnya, perusahaan dapat meraih keuntungan yang lebih besar dari

peningkatan penjualan tersebut.

3. Variabel independen ketiga, Arus Kas Bebas (FCF), tidak memiliki dampak

terhadap variabel dependen Kebijakan Hutang (DER). Ini disebabkan oleh fakta

bahwa jika arus kas bebas perusahaan sudah cukup untuk mendukung kegiatan

operasionalnya, maka tidak ada kebutuhan bagi perusahaan untuk mengandalkan

pinjaman sebagai sumber pendanaan tambahan. Selain itu, perusahaan juga tidak

memiliki keinginan untuk meningkatkan nilai hutang dalam struktur keuangannya.

5.2 Saran

Berikut adalah beberapa saran dari uraian kesimpulan yang telah disampaikan oleh

peneliti untuk perusahaan dan peneliti selanjutnya:

1. Bagi perusahaan yang menyediakan pendanaan melalui utang, mereka lebih

cenderung memperhatikan pertumbuhan penjualan, struktur aset, dan arus kas bebas

perusahaan. Hal ini dikarenakan semakin tinggi nilai ketiga faktor tersebut, semakin

besar kebutuhan perusahaan akan pendanaan. Para pemberi pinjaman juga diharapkan

untuk terus memantau perkembangan keuangan perusahaan, terutama saat terjadi

penurunan laba dalam beberapa periode, karena hal ini dapat menjadi tanda

peringatan awal.

2. Bagi peneliti selanjutnya diharapkan untuk memperluas cakupan objek penelitian

ke sektor lain selain infrastruktur, utilitas, dan transportasi, serta memperpanjang
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periode pengamatan menjadi lebih dari 3 tahun guna menghasilkan penelitian yang

lebih relevan. Selain itu, disarankan agar peneliti dapat memasukkan variabel

independen tambahan selain dari yang telah digunakan dalam penelitian ini agar

dapat mendapatkan hasil yang lebih beragam.
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