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ABSTRAK

Saham syariah adalah saham yang memiliki ketentuan khusus berdasarkan
prinsip syariah. Saham syariah memiliki beberapa perbedaan dengan saham
konvensional. Pandemi covid 19 membuat semua kegiatan perekonomian
menurun, pihak manajemen dan prinsipal yang terdampak secara bersama-sama
dituntut untuk dapat mengelola kebijakan perusahaan sehingga tercapai tujuan
utama yaitu dapat menghasilkan return saham secara maksimal, sehingga investor
tetap memiliki kepercayaan kepada perusahaan tersebut. Penelitian ini bertujuan
untuk menguji dan mengetahui bagaimana pengaruh Good Corporate
Governance, dan Sales Growth yang di moderasi oleh Return On Asset terhadap
return saham syariah pada perusahaan yang terdaftar di ISSI (Indeks Saham
Syariah Indonesia) selama periode tahun 2018-2020. Penelitian ini menggunakan
metode analisis regresi linier berganda dan analsisi regresi moderasi dengan
progam SPSS versi 22 dan data yang digunakan adalah data sekunder yang
diakses melalui website Bursa Efek Indonesia. Teknik pengambilan data
menggunakan metode purposive sampling dan terpilih sebanyak 19 perusahaan
dengan menganalisis sebanyak 76 aspek berbeda dari setiap perusahaan.

Hasil penelitian hasil uji-t menunjukkan bahwa pada variabel Good
Corporate Governance terhadap return saham berpengaruh positif dan signifikan
nilai signifikansi yang didapatkan sebesar 0,010 atau kurang dari 0,05. Pada
variabel Sales Growth menunjukkan hasil yang sama dengan nilai signifikansi
yang didapatkan sebesar 0,006 atau kurang dari 0,05. Variabel moderasi yakni
Return On Asset menunjukkan hasil bahwa Return On Asset dapat memoderasi
hubungan antara Good Corporate Governance dan Sales Growth dengan nilai
signifikansi 0,002 atau kurang dari 0,05. Hasil uji-F menunjukkan bahwa variabel
antara Good Corporate Governance, Sales Growth, dan Return On Asset
berpengaruh terhadap return saham dengan menghasilkan nilai signifikansi
sebesar 0,01 atau kurang dari 0,05. Sedangkan hasil uji koefisien determinasi
dengan nilai R square sebesar 0,289 atau 28.9% dipengaruhi oleh Good
Corporate Governance, Sales Growth, dan Return On Asset, untuk sisanya
dipengaruh oleh variabel lain yang tidak diteliti pada penelitian ini.

Kata kunci : Return Saham, Good Corporate Governance, Sales Growth, Return

On Asset

Xi



ABSTRACT

Sharia stock are shares that have special provisions based on sharia
principles. Islamic stocks have several differences from conventional stocks. The
Covid 19 pandemic has caused all economic activity to decline, management and
affected principals are jointly required to be able to manage company policies so
that the main goal is achieved, namely to be able to generate maximum stock
returns, so that investors still have confidence in the company. This study aims to
test and find out how the influence of Good Corporate Governance, and Sales
Growth moderated by Return On Asset on Islamic stock returns in companies
registered on ISSI (Indonesian Sharia Stock Index) during the 2018-2020 period.
This study used multiple linear regression analysis and moderated regression
analysis using the SPSS version 22 program and the data used were secondary
data accessed via the Indonesia Stock Exchange website. The data collection
technique used a purposive sampling method and 19 companies were selected by
analyzing 76 different aspects of each company.

The results of the research results of the t-test show that the Good
Corporate Governance variable has a positive and significant effect on stock
returns and the significance value obtained is 0.010 or less than 0.05. The Sales
Growth variable shows the same results with a significance value of 0.006 or less
than 0.05. The moderating variable, namely Return On Asset, shows that Return
On Asset can moderate the relationship between Good Corporate Governance
and Sales Growth with a significance value of 0.002 or less than 0.05. The results
of the F-test show that the variables between Good Corporate Governance, Sales
Growth, and Return On Asset affect stock returns by producing a significance
value of 0.01 or less than 0.05. While the results of the test for the coefficient of
determination with an R square value of 0.289 or 28.9% are influenced by Good
Corporate Governance, Sales Growth, and Return On Asset, the rest are
influenced by other variables not examined in this study.

Keywords : Stock Return, Good Corporate Governance, Sales Growth, Return On

Asset
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