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BAB 1
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah
Dampak ekonomi makro dan mikro berpengaruh terhadap Kkinerja

rusahaan sehingga sangatlah penting bagi setiap pelaku bisnis untuk menyadari

Pugiaghakan

ktor untuk mengurangi dampak terhadap arus kas masa depan dan profitabilitas.

rlau

in itu, ekonomi makro dan ekonomi mikro juga berpengaruh terhadap kinerja
tasi (Issah dan Antwi, 2017). Ekonomi makro dan mikro mempunyai

mpuan untuk meramalkan ekonomi yang dapat diterjemahkan ke dalam

gala beftuk pBlanggran/
@van

@nda

nerja investasi yang spektakuler.

Sebagai harapan untuk memperoleh keuntungan di masa yang akan datang,

gan undang

Benelitian. Se

vestasi adalah suatu tindakan untuk menanamkan dana yang dimiliki saat ini ke

i den

bentuk aktiva lancar maupun aktiva tetap (Sartini dan Purbawangsa, 2014).

k@dan
%uar

a

aidi
ditugut

investor, kegiatan investasi memerlukan banyak informasi tentang perusahaan

—
c

k digunakan sebagai tempat investasi. Informasi ini dapat dilihat melalui

Kgperlugn pe

nilaian kinerja saham perusahaan dan laporan keuangan. Investor harus dapat

emprediksi keuntungan optimal yang akan diperoleh. Sebelum investor

uRtuk

pginvestasikan uang mereka dalam bisnis, penilaian dan analisis biasanya

Iukan untuk menentukan hasil operasi bisnis. Investor perlu mengetahui

faktor-faktor yang akan mempengaruhi keadaan bisnis di masa depan.



Ketika seorang investor membuat keputusan investasi, itu tergantung pada
kinerja perusahaan. Semakin tinggi nilai perusahaan, semakin rendah risiko yang
ditanggung investor. Di Indonesia persaingan bisnis membuat banyak perusahaan
harus berusaha untuk mencapai tujuan utama perusahaanya. Salah satu tujuan

ama dari setiap perusahaan yaitu memaksimalkan nilai perusahaan.

lagiasi fRan

emaksimalkan nilai perusahaan dengan pemenuhan dana perusahaan yang berasal
ri.sumber internal maupun eksternal perusahaan.
K
-E Return On Equity rasio dari profitabilitas merupakan perbandingan untuk
(=
[1:]
e@getahui kemampuan perusahaan untuk mendapatkan laba dari pendatang terkait

1+
;gualan, aset, dan ekuitas berdasarkan pengukuran tertentu. Hal ini sangat penting

rhatikan untuk mengetahui sejauh mana investasi yang akan dilakukan investor

gan peBelitidd. Seg'ga beBuk pelanggalgnfp

£
i B
=
(=
@atu perusahaan mampu untuk memberi pengembalian keuntungan yang sesuai
3
g

gan yang diharapkan.

g
£ Berdasarkan penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Prasetyorini (2013),
==
=
A

engatakan bahwa Return On Equity berpengaruh signifikan terhadap Nilai

erludh pendidilcan

Eerusahaan. Sama halnya dengan penelitian yang dilakukan oleh Sambora,

gandayani, dan Rahayu (2014) menyatakan bahwa Return On Equity berpengaruh
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csignifikan terhadap Nilai Perusahaan. Namun berdasarkan penelitian yang

dengan menggunakan rasio Return On Equity mempunyai pengaruh yang tidak

gkukan oleh Thaib dan Dewantoro (2017), memyatakan bahwa profitabilitas

signifikan terhadap Nilai Perusahaan.



Dalam sebuah perusahaan para calon investor dapat menggunakan struktur
modal sebagai dasar untuk investasi di perusahaan. Karena struktur modal dapat
dimanfaatkan oleh para calon investor untuk melihat tingkat risiko, tingkat

pengembalian (return) dan pendapatan (revenue) yang akan di terima perusahaan.

akehin

ingkat resiko, tingkat pengembalian (return) dan pendapatan (revenue)
rusahaan dapat mempengaruhi tinggi rendahnya akan permintaan saham dimana

| . tersebut akan mempengaruhi nilai perusahaan. Di sebuah perusahaan

I ggargn/plagiasi
beylaku

eflhpunyai pendanaan yang terbagi menjadi dua komponen yaitu ekuitas dan

oBlal utang atau debt capital. Kombinasi kombinasi spesifik antara ekuitas dan

IBbentBk pe
ang gﬂﬂ

i

al utang dalam keuangan perusahaan disebut struktur modal (Riyanto 2010).

Struktur modal adalah biaya berkelanjutan yang akan menghasilkan

mbangan antara ekuitas dan utang. Kedua hal tersebut akan mempengaruhi

(i dengan undang-u

gan pefjelitian. Sega

n@gkat risiko dan return yang diharapkan oleh bisnis. Penyusunan kebijakan

igikan
&t ses

rgktur modal suatu perusahaan tentunya harus melibatkan risk and return, karena

Stunt

an meningkatnya utang maka risiko dan ekspektasi tingkat pengembalian

rusahaan juga akan meningkat.

Debt To Equity Ratio merupakan salah satu rasio struktur modal yang

untuk Iceﬁgrluar@end
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tgunakan untuk mengukur utang terhadap ekuitas. Untuk menemukan rasio ini,

fdingkan semua utang, termasuk utang lancar, dengan total ekuitas. Penelitian
Hermuningsih (2013) menunjukkan bahwa struktur modal berpengaruh positif
terhadap nilai perusahaan. Hal ini sejalan dengan penelitian Mudjijah, Khalid dan
Astuti (2019) yang menunjukkan bahwa struktur modal berpengaruh positif
terhadap nilai perusahaan. Sementara itu, penelitian Li dan Sun (2011)

menunjukkan bahwa struktur modal berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan.



Suatu perusahaan memiliki ukuran perusahaan yang memegang peranan sangat
penting dalam kinerja usahanya. Perusahaan besar memiliki lebih banyak sumber
daya organisasi karena memberikan peluang untuk mencapai tujuan bisnis mereka.
Ukuran perusahaan mencerminkan total aset perusahaan. Semakin besar ukuran
e

gaha, maka semakin besar aset usaha dan semakin banyak pula dana yang

B
@butuhkan usaha untuk mendukung operasionalnya.

Ukuran perusahaan juga mempengaruhi keputusan manajemen tentang

Berlaku,

biayaan apa yang akan digunakan oleh perusahaan, memungkinkan keputusan
layaan untuk mengoptimalkan nilai perusahaan (Pratama dan Wiksuana,

%) Ukuran perusahaan merupakan ukuran besar kecilnya suatu perusahaan yang

. Seghta befuk pElanggaran/p
ngyan

&
rérmin dari besarnya aset perusahaan (Wimelda dan Marlinah, 2013). Saat
=
(=
e%buat keputusan keuangan, manajemen keuangan harus membuat keputusan
-

rgasarkan informasi karena keputusan keuangan yang baik dapat meningkatkan

@kan @n peRelit

g
& perusahaan dan juga meningkatkan kekayaan para pemegang saham.
5
=
=]

Berdasarkan penelitian Prasetya dan Tommy (2014) menemukan bahwa

kg_erluan pend

uran perusahaan berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Hal ini juga

kemukakan dalam penelitian Kinanti dan Nuzula (2017) yang menunjukkan
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hwa ukuran perusahaan berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Namun
sarkan penelitian Indriyani (2017), ukuran perusahaan dikatakan berpengaruh

negatif terhadap nilai perusahaan.

Saat ini dunia bisnis berada dalam persaingan yang sangat ketat yang
memaksa perusahaan saling bersaing untuk mencapai tujuan bisnisnya. Salah satu

tujuan perusahaan adalah untuk memberikan tingkat kekayaan dan keuntungan



tertentu kepada para pemegang saham perusahaan. Dalam hal ini, sebuah bisnis
sangat membutuhkan peran manajerial untuk perencanaan dan pengambilan
keputusan guna mencapai tujuan bisnis. Persaingan tersebut membuat setiap

perusahaan semakin meningkatkan kinerja agar tujuan perusahaannya dapaet

#Ban

rcapai (Rudangga dan Sudiartha, 2016). Suatu perusahaan akan selalu berusaha

tuk mencapai tujuan perusahaanya. Adapun tujuan perusahaan baik tujuan jangka

l#giasi

a&n/p
[ et

njang yaitu dengan meningkatkan nilai perusahaan dan mensejahterahkan

egang saham, tujuan jangka pendek dengan memaksimalkan laba perusahaan.

beklak

Nilai perusahaan adalah harga yang bersedia dibayar oleh calon pembeli

ila perusahaan dijual. Semakin tinggi nilai perusahaan, semakin besar

iafy. Segdla bentuk pelFhgga
ghdang yang

rdang

akmuran yang akan di terima oleh pemilik perusahaan. Nilai perusahaan dapat

igan u

ngaruhi oleh ukuran perusahaan. Ukuran perusahaan mencakup besar kecilnya

ah perusahaan yang di perlihatkan oleh aset, jumlah penjualan, rata-rata total

total asset rata-rata (Dewi dan Badjra, 2017). Perusahaan besar cenderung

endigikan gan peBelit
rgtuntﬁ sesuBi den

versifikasi dan tahan terhadap risiko kebangkrutan dan kecil kemungkinannya

pBriua

engalami kesulitan keuangan. Menurut Rodoni dan Ali (2014), perhitungan

uran perusahaan dapat didasarkan pada kekayaan perusahaan. Usaha kecil
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umg; ke

mengandalkan ekuitas dan hutang jangka pendek daripada hutang jangka panjang

na biayanya lebih rendah. Sedangkan perusahaan besar cenderung memiliki
=
sumber pendanaan yang kuat. Menurut Halim dan Sarwoko (2016), ukuran
perusahaan sesuai dengan ukuran perusahaan, baik dari segi total aset maupun

tingkat penjualan, dan berpengaruh besar terhadap tingkat modal kerja.
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Price Book Value merupakan salah satu rasio dari nilai perusahaaan yang
bisa digunakan untuk menilai apakah sebuah saham layak untuk dibeli atau tidak.
Sebagai salah satu rasio keuangan, PBV juga bisa digunakan untuk menganalisis
kondisi keuangan dari sebuah perusahaan agar bisa melihat bagaimana kondisi
c

{euangan dari perusahaan yang akan di beli sahamnya. Rasio PBV ini juga bisa

B
gemberikan sebuah gambaran seberapa besar kemampuan perusahaan

[=%

—

@egghasilkan nilai dari modal yang diinvestasikan.

i -E Bisnis yang sukses akan terus berkembang dan memiliki prospek yang baik
= &

% @asa depan. Pertumbuhan suatu perusahaan tercermin dari peningkatan laba,
0 m

%l:gualan, modal dan aset perusahaan. Penghasilan masa lalu untuk indikator ini
a5

@e‘gcerminkan penghasilan masa depan. Tingkat pertumbuhan penjualan akan

=
(=
elunjukkan berapa banyak laba per saham yang dapat ditingkatkan dengan

<

peRelit

=

Bvé&rage.

E w

g 8

% £ Perusahaan dengan pertumbuhan tinggi cenderung menggunakan lebih
g2

;ﬁarﬁlak hutang daripada perusahaan dengan pertumbuhan rendah (Halim, 2015:
@

§4). Perusahaan dapat dikatakan baik jika mampu menghasilkan laba. Perusahaan

uk

yang terus mengalami pertumbuhan stabil menjadi daya tarik tersendiri di mata
a

vestor. Karena tujuan utamanya adalah untuk mendapatkan keuntungan dari hasil
jestasinya, maka perusahaan akan melakukan berbagai upaya untuk

menghasilkan laba sebagai bentuk tanggung jawab atas kesejahteraan pemilik.

Dalam menjalankan usahanya, perusahaan harus berada dalam kondisi yang
menguntungkan karena sangat sulit bagi perusahaan untuk menarik modal dari luar

ketika perusahaan berada dalam kondisi yang tidak menguntungkan. Nilai



perusahaan sangat penting bagi investor karena nilai perusahaan merupakan
cerminan dari apresiasi pasar secara keseluruhan terhadap perusahaan. Berdasarkan
signaling theory, manajemen berharap dapat mendatangkan kekayaan bagi
pemegang saham dan pemegang saham melalui penyajian informasi keuangan.
e

Baporan keuangan yang diterbitkan setiap tahun dapat memberikan sinyal

engenai evolusi harga saham.

laBiasi

Penelitian ini dilakukan di antara perusahaan-perusahaan di industri barang

Perlaku.

umsi. Industri barang konsumsi merupakan industri yang menarik dan

emiliki prospek yang baik karena barang konsumsi merupakan kebutuhan pokok

nEgyang,

selalu dibutuhkan masyarakat. Perusahaan industri konsumsi merupakan salah

i%f). Seggla beBuk pFanggaran/p

gan ur@ang@nda

perusahaan yang cenderung stabil. Karena sektor industri barang konsumsi

cara langsung berkaitan dengan seluruh lapisan masyarakat baik itu kalangan

pedelit

& do

h, kalangan menengah dan kalangan atas. Salah satu perkembangan ekonomi

terlihat dari bertambahnya jumlah perusahaan, terutama yang terdaftar di bursa

%umﬁ 5e5

Indonesia. Perusahaan-perusahaan ini diklasifikasikan ke dalam sektor dan
kelompokkan ke dalam sub-sektor. Semua perusahaan diharapkan dapat

emberikan kontribusi yang baik bagi perekonomian Indonesia. Namun, hanya

ntek kep@rluarRendigikan
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u

eberapa subsektor saja yang dapat memberikan kontribusi kecil bagi

onomian negara. Subsektor makanan dan minuman dapat memberikan

kontribusi terbesar diantara subsektor lainnya.

Industri makanan dan minuman merupakan bisnis dengan potensi pasar
yang sangat besar dan tekanan persaingan yang kuat. Sebelum berinvestasi, investor
dapat menganalisis suatu perusahaan dengan mengevaluasi berbagai aspek seperti

profitabilitas, struktur modal, dan ukuran perusahaan. Apalagi saham-saham yang



dikeluarkan oleh agribisnis lebih tangguh dibanding industri lainnya. Karena
kebutuhan akan makanan dan minuman selalu dibutuhkan dan sudah menjadi
kebutuhan pokok bagi masyarakat Indonesia. Seiring bertambahnya populasi

negara, permintaan akan makanan dan minuman juga meningkat.

Perkembangan industri makanan dan minuman akhir-akhir ini dapat dilihat

ri banyaknya industri makanan dan minuman yang bermunculan di Indonesia.

lui kegiatan ekspor dan impornya, industri makanan dan minuman membantu

rla@-

pSangg®an/pgiasi akan

Be

ngkatkan pendapatan suatu negara. Berdasarkan beberapa teori di atas, peneliti

emuk

gin mengkaji lebih detail pengaruh profitabilitas, struktur modal dan ukuran

-andangyang

=

sahaan terhadap nilai perusahaan

nd

Selain itu, berdasarkan penjelasan di atas, peneliti akan melihat subsektor

gan undang

akanan dan minuman karena subsektor ini terus berkembang seiring dengan

i dexy

mbuhan jumlah penduduk. Oleh karena itu, penulis tertarik untuk meneliti

an judul “Pengaruh Return On Equity, Debt To Equity Ratio dan Ukuran

mut se

tu

erusahaan Terhadap Price Book Value Pada Sub Sektor Makanan dan

kegerlud penidikaggdan Eenelitian. Seggla b
shiai

inuman Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2019-2021”.

htuk

2 Rumusan Masalah
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erdasarkan latar belakang diatas, maka rumusan masalah dalam

enelitian ini adalah:
1. Apakah Return On Equity berpengaruh terhadap price book value pada
sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di BEI periode 2019-

20217



2. Apakah Debt To Equity Ratio berpengaruh terhadap price book value
pada sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di BEI periode

2019-20217?

3. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap price book value pada
sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di BEI periode 2019-

20217

ran/plagiasi akan

u.

&

ujuan Penelitian

_Eher

enelitian ini bertujuan untuk menguji secara empiris:

=

Untuk mengetahui pengaruh return on equity terhadap price book value
pada perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di BEI

periode 2019-2021

N

Untuk mengetahui pengaruh debt to equity ratio terhadap price book

value pada perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar

dituntut sesuai dengan undang-undang yan

di BEI periode 2019-2021

w

Untuk mengetahui pengaruh ukuran perusahaan terhadap price book

untuk keperluan pendidikan dan penelitian. Segala bentuk pelan

value pada perusahaan sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar
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di BEI periode 2019-2021

‘Manfaat Penelitian

Beberapa manfaat yang di peroleh dari penelitian ini, antara lain sebagai berikut:
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1.4.1 Manfaat teoritis

1. Diharapkan hasil penelitian ini dapat memberikan informasi dan
menambah informasi tentang variabel-variabel yang digunakan dalam
penelitian. Selain itu, diharapkan dapat memberikan kontribusi bagi

perkembangan ilmu pengetahuan di masa mendatang.

2. Peneliti
Peneliti diharapkan dapat memperoleh pemahaman lebih mendalam
mengenai return on equity, debt to equity ratio dan ukuran perusahaan
terhadap price book value

Manfaat praktis

a. Bagi Investor
Diharapkan penelitian ini dapat menginformasikan pemilihan perusahaan

yang akan digunakan sebagai tempat investasi dan menambah

dituntut sesuai dengan undapg-undang yang berlaku.

pengetahuan investor.
b. Bagi perusahaan

Diharapkan penelitian ini dapat  membantu perusahaan
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mempertimbangkan dan menilai kinerja keuangan di masa mendatang.




11

c. Bagi akademik
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi bagi dunia
pendidikan, khususnya tentang return on equity, debt to equity ratio, dan
ukuran perusahaan terhadap price book value.

d. Bagi peneliti selanjutnya
Diharapkan penelitian ini dapat menjadi tolok ukur bagi penelitian
selanjutnya sehingga bermanfaat bagi peneliti-peneliti selanjutnya

mengenai price book value.

dituntut sesuai dengan undang-undang yang berlaku.
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