BAB 5

PENUTUP

51  Kesimpulan
Berdasarkan hasil pembahasan analisis data melalui pembuktian terhadap

hipotesis dari permasalahan yang diangkat mengenai kepemilikan manajerial,
kepemilikan institusional, struktur modal dan likuiditas pada perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2020 yang telah
dijelaskan pada BAB sebelumnya maka dapat diambil kesimpulan dari penelitian
ini sebagai berikut:

1. Struktur Kepemilikan manajerial berpengaruh terhadap kebijakan dividen
pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun
2017-2020. Hal ini menunjukan bahwa kemampuan perusahaan dalam
memperoleh laba akan mempengaruhi perusahaan dalam membagikan

dividen kepada pemegang saham.

dituntut sesuai dengan undang-undang yang berlaku.

2. Struktur Kepemilikan institusional berpengaruh terhadap kebijakan
dividen pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2017-2020. Hal ini menunjukan bahwa investor lebih

menyukai perusahaan yang menginvestasikan kembali labanya untuk
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dividen, kepemilikan institusional memiliki keinginan yang sama dengan

investor pada umum.

3. Struktur modal tidak berpengaruh terhadap kebijakan dividen pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun

2017-2020. Hal ini menunjukan bahwa perusahaan terdapat memiliki
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untuk keperluan pendidikan dan penelitian. Segala bentuk pelanggaran/plagiasi akan
dituntut sesuai dengan undang-undang yang berlaku.

5.2

hutang maka perusahaan bersangkutan akan terpaksa mengeluarkan biaya
yang telah tersedia diperusahaan agar bisa membayar bunga hutang dan
pelunasan hutang sebelum memberikan kebijakan dividen.

Likuiditas berpengaruh terhadap kebijakan dividen pada perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2020. Hal
ini menunjukan bahwa perusahaan dalam melakuan pembayaran dividen
tidak memperhatikan kondisi hutang jangka pendeknya melainkan

seberapa besar laba yang diperoleh perusahaan.

Saran

Berdasarkan kesimpulan diatas maka saran dalam penelitian selanjutnya

yaitu, sebagai berikut:

1.

Manejer diharapkan menghasilkan kinerja yang baik serta mengarahkan
dividen pada tingkat yang rendah, sehingga memiliki sumber dan internal
relatif tinggi agar dapat membiayai investasi dimasa mendatang.

Pihak investor diharapkan bisa lebih efektif dalam pengawasan setiap
tindakan yang dilakukan oleh manejer sehingga peningkatan pembayaran
dividen dianggap sebagai sinyal positif.

Pihak perusahaan sebaiknya memperhatikan keadaan perusahaannya
sebelumnya memutuskan kebijakan dividen tidak hanya memperhatikan
perolenan laba perusahaan saja, tanpa memperhatikan kesejahteraan
investornya.

Kebijakan dividen yang besar belum tentu membuat nilai perusahan jadi

meningkat, oleh sebab itu perusahaan sebaiknya menginvestasikan dana



tersebut ke sektor yang lain dari pada memberikan dividen yang besar

kepada para investor.
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untuk keperluan pendidikan dan penelitian. Segala bentuk pelanggaran/plagiasi akan
dituntut sesuai dengan undang-undang yang berlaku.

63

DAFTAR PUSTAKA

Anissaadah, Wahyu. 2017. Pengaruh Struktur Modal dan Kinerja Keuangan
Terhadap Kebijakan Dividen Melalui Strktur Kepemilikan dan Corporate
Governance. Skripsi. Semarang.

Arif, Ahmed dan Fatima Akbar. 2013. Determinants Of Dividend Policy: Sektoral
Analysis From Pakistan. International Journal Of Business and Behavioral
Sciences. 3(9), 16-33.

Asmawati dan Lailatul Amanah. 2013. Pengaruh Struktur Kepemilikan,
Keputusan Keuangan Terhadap Nilai Perusahaan, Profitabilitas sebagai
Variabel Moderating. Jurnal IImu dan Riset Akuntansi. 2 (4): 1-16.

Ananda Sari, N. 2019. Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, Growth, Kebijakan
Hutang, dan Kepemilikan Institusional Terhadap Kebijakan Dividen
yang Terdaftar di BEI. Skripsi. Semarang: Universitas Negeri Semarang.

Bhattacharya, S. 1979. Imperfect Information, Dividend Policy, and "The Bird in
The Hand" Fallacy. The Bell Journal of Economics. Vol. 10 No. 1 (Spring
1979):259-270.

Ghozali, Imam. 2018. Aplikasi Analisis Multivariate Dengan Program IBM SPSS
25. Badan Penerbit Universitas Diponegoro Semarang.

Harmono. 2009. Manajemen Keuangan. Jakarta: Bumi Aksara. Indonesia Stock
Exchange, Ringkasan Kinerja Perusahaan 2011-2016. Diakses terakhir
pada 26 Juni 2018.

Home. James C. Van dan John M. Wachowicz. 2016. Prinsip-prinsip Manajemen
Keuangan. Alih Bahasa: Dewi Fitriasari dan Deny Kwary. Jakarta:
Salemba Empat.

Huda, Miftahul. 2013. Analisa Pengaruh Struktur Modal terhadap Kebijakan
Dividen pada Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia. Skripsi. Pekanbaru.

Husaini, Achmad. 2014. Pengaruh Struktur Modal Terhadap Kebijakan Dividen.

Kusumaningrum, Luthfia, N.R. 2018 Pengaruh Likuiditas, Profitabilitas,Struktur
Modal, Pertumbuhan, Ukuran Perusahaan Terhadap Kebijakan Dividen
Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di BEI. Skripsi. Yogyakarta:
Universitas Islam Indonesia.

Lindawati, Erni. 2017. Pengaruh Ukuran Perusahaan, Total Asset Turnover,
Return On Asset, Current Ratio, dan Earning Per share Terhadap Return
Saham Syariah Pada Perusahaan Perdagangan, Jasa dan Investasi yang
Terdaftar Di Indonesia Sharia Stock Index (ISSI) Periode 2012-2015



=
[3+}
-
1]
=
3
ﬁ
5
3
1]
I
]
=
@
L
1]
E
=
1]
=]
=
=]
g
W
3+
=
o
e
@
=
=
=
=
1]
[3+]
=
1]
=
=]
[= 8
=
ar
="
=
=
£
=
E
1]
-
e
[3+}
=

untuk keperluan pendidikan dan penelitian. Segala bentuk pelanggaran/plagiasi akan

dituntut sesuai dengan undang-undang yang berlaku.

64

Manalu, E. S. 2019. Pengaruh Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan
Institusional, dan Kesempatan Investasi Terhadap Kebijakan Dividen
dengan Likuiditas sebagai Variabel Pemoderasi Perusahaan Pertambangan
yang Terdaftar di BEI. Journal of Accounting and Business Studies , 4(1)
,24-39.

Mardiyanti, Umi, dan Nazir, G. A. 2012. Pengaruh Kebijakan Dividen, Kebijakan
Hutang, dan Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan
Manufaktur Yang Terdaftar di BEI. Skripsi. Jakarta.

Masitah, Windaliana. 2020. Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, Ukuran
Perusahaan, Pertumbuhan Perusahaan Struktur Modal dan Kebijakan
Dividen terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Barang Konsumsi yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Skripsi Sumatera Utara.

Mustafa. 2017. Manajemen Keuangan. CV. Andi Offset: Yogyakarta.

Nisa, Hairun. 2016. Pengaruh kepemilikan institusional dan leverage terhadap
kebijakan dividen dengan gree cash flow sebagai variabel moderasi pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Novita Sari, K. A., dan Sudjarni, L. K. 2015. Pengaruh Likuiditas, Leverage,
Pertumbuhan Perusahaan dan Profitabilitas Terhadap Kebijakan Dividen
pada Perusahaan Manufaktur di BEI. 4 (10 ), 2302-8912.

Okta, M.andala Faisal 2014. Pengaruh Struktur Kepemilikan, dan Struktur Modal
terhadap Kebijakan Inisiasi Dividen pada Perusahaan Manufaktur yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Pujiati. 2015. Pengaruh Kepemilikan Manajerial, Kepemilikan Institusional dan
Kesempatan Investasi Terhadap Kebijakan Dividen Dengan Likuiditas
Sebagai Variabel Pemoderasi.

Purnawati, D. P. 2016. Pengaruh Profitabilitas, Struktur Kepemilikan,
Pertumbuhan Perusahaan dan Efektivitas Usaha Terhadap Kebijakan
Dividen pada Perusahaan Manufaktur. 5 (2') 2016 , 1251-1281.

Puspitasari Febriyanti Ayu, Jayanti Dwi Setya Ida. 2017. Struktur Kepemilikan
dan Kebijakan Dividen pada Perusahaan Manufaktur di Indonesia. Artikel.

Putri Rahmania Ayu, Andayani,, 2017. Pengaruh Kebijakan Hutang,
Profitabilitas, Likuiditas dan Kesempatan Investasi terhadap Kebijakan
Dividen. Jurnal llmu dan Riset Akuntansi, Volume 6, Nomor 6, Juni
2017.



=
[3+}
-
1]
=
3
ﬁ
5
3
1]
I
]
=
@
L
1]
E
=
1]
=]
=
=]
g
W
3+
=
o
e
@
=
=
=
=
1]
[3+]
=
1]
=
=]
[= 8
=
ar
="
=
=
£
=
E
1]
-
e
[3+}
=

untuk keperluan pendidikan dan penelitian. Segala bentuk pelanggaran/plagiasi akan
dituntut sesuai dengan undang-undang yang berlaku.

65

Putri, A. R. 2017. Pengaruh Kebijakan Hutang, Profitabilitas, Likuiditas dan
Kesempatan Investasi Terhadap Kebijakan Dividen. Jurnal llmu Dan Riset
Akuntansi , 6 (6), 2460-0585.

Riyanto, B. 2014. Dasar-Dasar Pembelanjaan Perusahaan. Edisi Keempat,
Yogyakarta: BPFE

Sari, Fitriana Wrap. 2015. Pengaruh Struktur Kepemilikan terhadap Kinerja
Perusahaan dengan Struktur Modal sebagai Pemoderasi, Jurnal IImu dan
Riset Akuntansi. 4 (8): 1 — 16.

Sudjarni, L. K., & Sari, K. A. N. 2015. Pengaruh Likuiditas, Leverage
Pertumbuhan Perusahaan dan Profitabilitas terhadap Kebijakan Dividen
pada Perusahaan Manufaktur di BEI. E-Jurnal Manajemen Universitas
Udayana.

Sugiyono. 2017. Metodologi Penelitian Bisnis. Bandung : Alfabeta.

Sulistyowati, A., Suhadak, & Husaini, A. (2014). Pengaruh Struktur Modal
terhadap Kebijakan Dividen (Studi pada Perusahaan yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia Periode Tahun 2010-2012 ), 8(2), 1-10.

Sumartha, Evy. 2016. Pengaruh Struktur kepemilikan terhadap Kebijakan Dividen
Pada perusahaan Manufaktur. Jurnal Ekonomia. 12 (2): 167 — 182.

Suryani, K.R dan Ridawati. 2016. Pengaruh Struktur Kepemilikan Terhadap Nilai
Perusahaan Dengan Keputusan Keuangan Sebagai Variabel Intervening
Pada Perusahaan dalam Industri Manufaktur Yang Terdaftar Di Bursa
Efek Indonesia Tahun 2009. Jurnal Wawasan Manajemen. 4 (1): 75-90

Tarigan. 2016. Berbicara Sebagai Suatu Keterampilan Bahasa.

Taufiequrachman, Cecep dan Win Konadi. 2018 Analisis Kebijakan Dividen
terhadap Harga Saham pada Sektor Industri Konsumsi Periode 2000-2010.
Jurnal Kebangsaan. 1 (2): 19 — 35.

Trisna Dewi, N. W. & Panji Sedana, |. B. 2013. Pengaruh Struktur
Modal,Likuiditas dan Pertumbuhan terhadap Kebijakan Dividen di HBEI,
1739-1752.

Wahidahwati. 2015. Peralatan Laba dan Faktor-Faktor yang Mempengaruhi
Perusahaan Manufaktur di BEI.

Weston, J. Fred, dan Thomas Copeland. 2016 Financial Theory and Corporate
Policy, Third Edition.

Wiliam, V. 2020. Pengaruh Likuiditas, Profitabilitas, Struktur Modal, dan Harga
Saham Terhadap Kebijakan Dividen. 30 12, 3240-3251



