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ANALISIS INVESTASI INSTRUMEN OBLIGASI

Thyophoida, W.5.P
Maria Widvasiut i
Universitos Kutolik Darma cemdika

Abstract
Companies are difficult to obtain bank loans in large amounts can obtain public
funds by selling bonds. Because the relationship 15 directly imtermwined with pablic
investors, the loan amount can be larger with a cheaper interest rate than bank
loams. For the investor, investing in bonds relutively moe than the probil
guarantee sfock. Bond investors from income levels can be caleulated relaively
from awal Obligasi generally provide a fixed interest rate for six the first month,
Usuaily, in order to aftract invesior imterest, fived mie bonds are set higher thun
the bond Isunched on time deposito Jika interest mtes move dowm, then the isseur
{corpaorate bonds) will suffer a logs. However, if the bonds are sold at the inferest
rate moves up, it could be that the effect was not offered investors received.
For the invesior risks losing the possibility of falling bond prices and bond
investmenl opporanities owside if at thot tme the interest rate more higher than
the intérest rate boads: Issuance of bonds, in particular, is much more difficult
than stocks becuuse bond issuers should consider carefully the movement of
imerest rates. For investors who are actively conducting transactions, the
instrument can also bring in revenue bonds in the form of capital gains, The
bondholders have the nght to claim precedence over shareholders.
Key Word: Investment, Bond, Advantage.

PENDAHULLLAN
Pada dewasn ini temedin hermacam-maciam bentuk pengelofann dane yeng
tersedin dan ditswnrkan kepada masyarakat. Sodab hanyak bentuk msmumen



penanaman modal yang di twarkan baik dan yvang konvensional sampai ying
tercanggih, Cara yang paling trudisional yang senng digunakan masyarakat untuk
menanamkan dana yakni dengan menvimpan dana vang dimiliki di rumah. Selain
i, lahan investasi vang joga bersifal konvensional adalab membeli tmnah aan
membangun rumah. Cukup banyak orang vang menempuh cara ini karena tnghat
keuntungan yang lumuyan dan menjanjiken. Dimana selama memiliki serifika
atan minimal bukti kepemilikan yang sah, maks rumah dan tsnah dapat dikataksn
menjadi investasi yong cukup aman terotama df kita-kota besis dengan tinglk
perkembangannys pembangunan dan pertumbuhan ckonomi yang sangal sangsl
pesal setap whunnya.

Cara investasi lninnys vang jugs bersifat konvesional yang dapat
digunukan masyarakit adalah deagan membeli membeli emas terutama dengan
mefaknkan investasi pada emas batangan. Melakukan investssi dengun cara ind
relatif cukup aman, kendati tidak terjumin nknn mengunmngkan, Hal ini
dischabkan korena Mukiuss: horga emas yang tidak seberapa. Dikatokan “relutif
cukup aman” ksrenu tingkat kesmanannyi sangal ditentukan oleh jumlsh dan cars
untak menyimpan. Bila jumlsh emas yang dimiliki terlalu banyak maka akan
merepoikan dalam meélakukan (car) penyimpruamnyi.

Lahan investas: yang lebth canggih yakni pasor uang. Kegiatan investas: di
pusar wong daput dilakokan melalui beberapa cara, antara lain deposito bank dan
witlutn using. Deposiio merupakin carn investasi yang relatif lebih aman dan lebih
menguntungkan dibanding dengan laban-lahan investasi yang dijeluskan di atas,
kecuali banknya bangkrut. Deposito mengandung perubahan bunga (volality) yang
rendah, Kondisi demikian menjadikan deposito di satu sisi memiliki msiko
keuangan berskila kecil. Uang yang hilung atau rusak di tanggung oleh pihak
perbankon.

Pilihan kain untuk melakokan investasi 0 pasar wang ialah membeli uang
asing {valuta using-valas). cara ini dinilad cukup aman dan cukup menguntungkan
juga. Sehab kurs valuta asing khususnya di pegera maju pada dasarnya stabil oleh
karena kondisi perekonomian meéreka vang mantap dan cenderung menmghat
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Kendath demikian riniko merugl juga e ade. Sebab dengan kurs valuts asing
dapat saja anjlok akibar nngka keterganmunginnya pida ekonirm global.

Cora investasi yang paling canggih ialah membeli efek atau surat berharga
di pasar modal. Pars pemodal bisa membeli saham (bukti penyertaan modal pada
perusahaan), obligasi (bukti piutang kepods perusahuan), dan berbuga derivas
{twruman} durt saham dan obligasi sepert obligis) koovers: (comvertible bonds-
CR), warrani, dun sehagninya.

I“::mw.l;m ieilamy bentok sabam menjanpikan tngli keostingan yang
anpsl Tneer Sunggubpun denukian orang kerap lupa bahwa  mvesas dalam
aaham jogn berisiko sangst tinggi, setinggi keuntungan stau gain yang bisa diraih.

Dalam prakick bernvesins ierdapal semacam aksioms @ Low rigk, Low
return, High risk, High profic. Investasi bensiko rendah biasanya ridak banvak
memberikan  keuntungoan, sedangkan  investgsi  benmsiko  tinggl  umomnya
memberikan tingkat penghasilan yang sangat inggi. Pemilik dana tinggal memilih
muu menanumken wsngnys pads luhan investas) berisiko rendoh, sedang. atau
imggi dengan herbagal konsekuensimya.

Khusus untok surst berhargn obligasi tidak sepopualer saham, tetapi sangat
bermanfan bagl perusabaan yang membwubkan dana dan invesior. Pemsshasn
yang suliv mendapatkan dana pinjaman bank dalam jumlah besar bisn mempernlch
duna masyarakal Jewat penjualan obligasi. Karena hubungan yang langsung
diglin dengun masysrakst pemodel, maks jumlsh pinuman bisa lebih besar
dengan tingkut bungu yang lebih murah dibanding kredit bank.

Bug pemodal invesinsi datam obligasi relatif lebib menjumin keuntungan
dibanding saham. Perubahan hurga sahum omumnys berlangsung jauh lebih cepat
dengan fluktuasi yang kerap sangat tajam. Sedangkan tingkat pendapatan pemodal
dari obligasi relatif sudah bisa diperhimmghon dari awal.

Ohbligast omumpys memberikan bunga telap scluma enam bulon perama.
Bissanyountuk menarik minal pemodal, bunga tetap obligasi ditetapkan lehih
tinggi dibunding deposito.
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PERMASALAHAN

Dari uyraisn distss dapat diketahui bahwa mstrumen investasi dulum: surm

berhurga mempunyai prosfek yang sangat baik meskipun mengandung resiko
i
yung sangal Iin!gi_wﬂhwhmllyu obligasi ferubd Jebib aeemidbal gl hkekal

karaknerisiknyn sunggnh dipahann

Karena itu permasalaban vang dianghot adiclab -

l. Apa schenumyn obligasi i, siapa yang menerbitkannys, siapa yang
membelinya dan mengapa bersedia untuk membeli *

2. Ada berapa macam obligasi yang biss diterbitkun 7

3. Ape keuntungan dan kerugian dan bagaimans kaitan obligasi dengan
tingkat suku hunga *

PEMBAHASAN

8

Apa obligasi sebenarnya obligasi itu, sispa yung menerbitkannya, siapa
Y n-mi:nhnyldm mengiapa bersedia antuk membebi?

E‘:nuﬂm L, periu dipabuo hahwa deswasa o, saluiin dan llhlit.. anl
merupekan ndrumen yang mendominasi pasar modal di nTul'mpun. IJ'.l.lu.l'l'u
lingkungan pasar atondil il puls. obligasi seringhiili disebut sebagai s
-|_-|:ur|||ru"'.irul i bukan lorenn obligas 12bih no don satiom, melatnkan
karenn. bunga obligasi harus lebih dohulu dibayur sebelpm sner ipihak
yung menctinthun ohligasi) membogl devideo kepuils pamizgang aliluii .
"E:Ium it gika wsuer mengalami pailit. para pemegang obiigan mesipunya
Wik klaisn Jebih dahulu terhadup segals sesuan ving dionlik) oleh suer.
I'T;-mnipmu.uu alpeni-alasan tersebut obliged dering  diotikan ekl
pernyitan ierolls mengenal suai mang

rﬁ-tuym sural uteng, oblgasi o udek bese diecitkan dan dimiliki
il wemlbanmg unnl.gﬁ'.ﬂ"li::-ui hunys bisg diterbikun olch suaiy yang
bertunban hukum publik, seperl megar/pemerninish dan pemerintab doetuh
dan badan vsibha swasta, perasahao indistr dan bank

Disisi Inin terdopat pihak yang membeli obligasi, dan yang blasanya
membeli sdalah porusahsan-perusahasn dani Fﬂ'llil]-'lll.m.n{'ﬁg.lrl membili
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Pliilinln [t #liad [ s i ﬁl!u!q...'

ilali g ssseiramgadian wiaha ertent merjadi peemegangdmenilik ok es
Pihak ini sening disebut Kreditor.

T}cngau demikion, obligas dapat pols didefimsikan berdusarkan dua
[r:lu.kkululllul. kit diet pihak peoerbil Dssoer) obligss) sislaly dsids
eminjamkuns weny deorun anyvks wakey fertentn, buasanyy bebeh dan saiu
mmgcrrn:nurn ahibrd sl premibsell, pbligos) gelilad surud fapiban widsy gl
beban g sungi pibak pencebsl Gssen s

i.!:-rhn[ml sitral utpng, abligod merben ktwijihan mcmbayar kopuds
I\ﬁucr“;‘tlllh.l}'.l.l.drl ablipes dilakukan dengim berfuifim macam Cara, antari
luiin dengan  micnyvobialken langgal  wokio tertentu {wakiu jeioh empal
dengun imgssran setiap Wb dan dengan cora lufmu-nm:"ullm.l rermdm
pissuer ) menyedinkun sejuminh sang wrteni gk pembayaran bungs dan

pelomisan pimjaman pokoksve wedalipus

Ada berapa macam obligasi vang bisa diterhitkan

Dalam dunia passr uang dan pusar modal dikenal banyak mucam
obligasi yang bisa dilerbitkan. Unmiuk mengenal muocam-macam obligasi
yang bisa diterhitkan secara lebih lengkap berkut ind diboar pengelompokan
berdasarkan sudut pandang terieniu,
1. D segr issuer dikenal sekurang-kurungnya ligu jenis obligasi.

a) Obligasi Pemerintah Pusat {goverment bonds )

Padi dasarnyapemerintah  pusist  meojual  obligasi  atau
meminjam uang don wergnnye untuk membiayal pembangunan
jangha panjang.

rm‘ua.—.u_\-u ishligund yung dierbitkan aleh pemsenmiab pasal i
syl diminan masvarakar - Alasannys, periamn, obfigasi o
dianggap amanusng vang dipakni untuk membeli obligasi tak
mungkin raibsejauh pemerintah ity masih berlangsung.

Obligasi pemerintah pusat juga bersifar likuid, artvnyd setiap
sant kreditor membatubkan wang, ia dapot mesukarkan obligasinya

=



dengan nang. Selnin ity pemcrinish sanggup membaynr bhunga
dengan ningkst bunga ving hervanas
b Obligasi Pemerintah Dizerah (municipal bonds)

Pemerintah dogroh  meoerhitkan obligasi unfuk  membiayai
pembangunan fasilitas-failitas yang dibutuhkan oleh mpsyarakar di
dierah. Di Ameriko Seriknt obligasi jenis ini sangat diminati oleh
pemodal. Alusaomya in mempunyai sifal yang sama depgoan obligesi
pemerintah  pusat, dan bebas pajak, tidak dipungut pajak  atas
humganyu.

¢} Ubligasi Perusahaan (corporate bonds)

Tujunnnys antass lsin untuk mengembangian dan memperluns
usaha termesuk mernwst  peralsianmesim=mesin dan - membiavai
pengeluran rutin lainnya,

2. Ditinjan dari cera pernlihunnya obligasi dapat dikelompokan azas
dasi jenis yakni, :
&) ODbhigas atas mwnjuk (bearer bopd)

Lembaran obligasi atns mmjuk mempunyai sejumlah cin antarn
lain: kertas seriifikar di buar dari bahan berkusliies tinggi, iak
memuat nama pemilik/pemegangnya. sclalu teriern sejumiah kopon
bunga dengan tmanggal jatuh tempo (hiasanys enam bolan sekali) dan
suaty tingkal suku bunga. Sctizp kali jatub tempo  seperti tercatat
pads salah =wu kupon tiba, pemilik obligasi dapat menggunting
kupon terschut den mengirimnya ke bank. Kemodian, pihak bank
wajib  menghimpun  bunga  dan  issuer  uniuk  selanjutoya
menyerahkan langsung ste memasukannyn ke rekeming banknya,
Bengan  koto  lain,  sctiap  pemegung  oblipasy  memperoleh
pembayaran  bungs  atan pimeman pokok  dengan  cam
mengunjukon/memperfihotkan  obligasi yang dimilikinya kepada
perusahaan.
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Hradias resalan fealsmen Mo

Jika obligasi tersebut hilang maka pihak yang kehilangan ins
wk mempunyal hak untuk memperoleh pembayarun dan pelunasan.
Oleh sehab itu untuk kesmunannya sehaliknys obligasi ini disimpan
piddi suniu deposit box di suaiy bank,

b) Obligasi atas nama (registreted bond).

Melihat resiko tidak aman akhir-akhir 1o issuer sangal jerang
menerbitkan  obligesi  sties ook, Kk issoer lebth  sering
menerbiikan  obligasi  atas rm:n.l.“rh Bligas| atas  mama, dupal
ifihedukun uts tgn beniuk. yaiiu obligus ates owne unick pokok
pinjarman, oblipass aped nams dniik baenpe, dan ohligass atas Bwma
ik pokok piijanmman dan busga sekaliseg,

L?“Ed.- whiigesi  otas moma  witik  pokok  pinjanen
dicammban  nomn permbik dun dilckathan kupon Ininga

'ﬁ:].mgh'ﬂn ohligasi pias naive aniok booage, i peanlik tadak

dicimiumbcn pada Kenas obligasimigliinkan dicisit di o perusalipan
|',1-u:|'|-II-.I;|] i dimaksudian aniuk memadahkon pengmmen bunga
rﬁ:-nluuuu higl ‘obliyesi sus s, gnink pokiok pinjaman dan

bumps wekeligas, mgn pemilik  dcagionkan pads et obligas
fetapd koprm hiings tdik Yang terjadi dising, issuer mencaiatkan
numa pemepang saham  don  menginmkan sebush cck  unuk

mendapatian jumlzh bunga jika tanggal pembayaran itu tiba,

3, Diliha dan jangka wakin pelunasannya, dikenal jenis-jenis obligasi
sebagai bérikut:
#) Obligasi abadi {snnuity bond)
Adalah suntu surat-sural hutang yang tidak mencanmumksn hin
tunai. Tetapi hanys memberikan bunge secara terus menerus.
b} Perpetual Notes
Mirip dengan obligas: whadi, notes juga tidak mempunyai jatuh
iempo, schinggs issuer  fidak  mempunyni  kewajiban  uniuk
mengembalikan  hutang kepada pemegangnya, Kecuall issuer
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tersihut dilikuidas. Akan etupl selama beroperist issuer diwajibkan
untuk membavar bunga secarn penodik kepads para pemegang
notes,

Fumus untuk menetapkan hurga notes inlh:

Hunga notes delam rupiah dibagi bunga pasar dalam persen
¢} Obligasi angsuran

Dbligast  aongsuran  adaleh susis sord  wlang  yang
pembayirannys dilakukan secura sngsuran dalum jangka wakm
tertentu.

4, Obligasi joga dapat dikelompokan berdasarkan aspek  bunganya.
Dinlam perspelctif inikits mengenal beberapa jemis obbigas sebaga
beriki ©
a) Obligusi hunga (interest bond)

Adaloh surst utang vang diterbitkan karena Kurangnya uang
junmi oniuk membayar bungn. Dengan demikian sural uiang barg ini
merupakan ganti dari bunga yang tidak dibayar.

b} Obligusi dengan bungs letap

Yuim surat hutang yung memberikan bunga tetap yang dibayar
padn setinp periode tertentu. Periode bunga bisa tiga bulan dan enam
bulan biasanyn enEm hulnni.hl.' orsbody ek obligasy jenmis l gidolab

abligasi Jasa Murga TV (whop 11 seri K yamg memlwee kan g et

sebesnr 18 persen pertahun dan dibuyar seviap vga bulon,  Kotike
sant jatuh tempo tiba, pokok pinjaman dibayar kepada pemegang
ohligasi.

¢] Obligasi tanpa bunga (Zero-coupon bonds)

Konsekuansi dari obligasi yang demikion adalah pemilik tidak
memperoleh pembayaran bungs securs periodik. Namun keuntungan
yang diperoleh dari pemilikun obligasi yang demikian adalah selisin
sntarn nilui pada wakio jateh tempo yiio sebesar nilan nominal dan
harga pembeliannys.



) Ohligasi dengnn bunga yung ditinggubkn

Adslsh surst utang yang pads bebernpa tahun pertama tdak
memberikun  bunga. Akun  tctspi  beberapa  tabun  kemudian
memberikan bungs yang tinggi, Obligasi ini diterbithan bagi mvestor
yang unfuk seméntara ini mempunyai penghasilan vang cukup.
Tetepioieh karena sesuaru  hal  (misaloy: knrend  pensiun)
penerimizannys berkurung.

Hampir sama dengan obligasi jenis ini adalab surat tabungan
berbunga irentc spaabrieven) yang dikeluarkan kotapraja di negen
Befanda untuk membiayai rencana pembangunan perumahan, Bunga
sural tabungan ini dibayar pada saat pelunasan obligasi dilakukan. Dh
dulam bunganya elah diperhitungkan pula pembayiaran bungs ams
bunga, schingga jumlubnys peds wakin obligasi dilunasi dapu
mencapi dua kali Fipat diri jumlah sermula.

e) Obligasi dengan bunga yang variabel

Jenis obligasi ini diterbitkan unuk menghindarkan kerugian
bagi para pemegang obligas: karena terjadi kenaikan ungkar bunga,
Maka obligasi ini didefinisikan schagal sural utang dengun bunga
yung mengikuli tingkat bunga di pasar modal. Jika tingkat bungs &
pasar modal meningkat maka bunga kupon yang dibayurkan turut
meningkat.

i Discount bonds

Obligasi i diemisikon don dipal kepada para  pemodal
dengen dicount untuk wakio lerentu, Ketika tibe jatuh tempo
pemegang ohligasi mendapatkan jumnlsh nominal yang tercantum
dalam obligast.

3. Pengelompokan  obligasi  jugn  dopat  dibout  berdasarkon
JOTTH AT i,
Setiap kali membeli dan memegang obligasi, selalu saja ada nsiko
bahwan pihak issuer tak mampu mengembalikan pinjamannya. Uniuk
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menutnp resiko tersebut, pihak issuer disyaratkan untuk memberikon
faminan, Jaminan levsebul merupakan suatu upayn untuk mencegah
penurunon dayu beli obligast, karena dapat dipakai untuk membayar
bunga disn pokok pinjamanmya.
Bentuk obligas berdasarkan jaminannya ini adalah :
".':." Calsbiguins onpan pariied (g | ed B |
Perusalwan keel atay vony tdak mempanya harta yang cakup
hlasaoyn sl ueink  memodi lsseer;  Sebagal jalan  kelusmys
perusuhun-perusahuan kecil i berafilias: dengan perusahaun hesar
stsy perusshasn negara, agar membenkan jaminan  terhadap
pembayaran pokok pinjaman beserts bunganys. Dengan ibemikian
jika perusahaan ferscbut tidak mampu membayar bungs wangnys,
maks perusahaan yang bertindak schagal penjamin yang akan
membayar,
b} Ddhligasi dengan jaminan aktiva
Dalam emisi obligast jenis imi, issuer member juminan dengin
aktiva perosahannyi.
) Obligasi yang dipmin dengan real estate (mortgage bonds)
Tenis im dapat dihedakan menjadi dua:
ITT Mot gagde Beond open & od
idhigant i memben Kemungkinan Kepodbi issocr untuk
menerbitkan obllzasi berlkiinye dengan jaminan redl estete
yang webelumoya telab penjadi jaminan,  Huk  pemgang
obligasi yang terdahulu dan berikutnya terhadap jarminan, sami.
Artinya fika renl estste yang menjadi jaminan i dilelang,
kedusnys memperoleh pembagian yang proporsional sesuai nilal
obligasi yang dimilikinya.
2) Mortguge bons closed end
Mempuanyal hak yeng lebih Unggi dari pemegang obligis:
yang diterbitkan kemodisn. Artinys, pemegang obligasi yang
diterbitkan lehih dahulu memperolch prioritss untuk mendapal
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pembaynran. Obligasd jenis ini amat minp obligasi dengan
Jumimin bipotik menunt sistem bokum indonesia,
d) Obligasi dengan klausul hipotik negatif.

Obligasi jenis inh menunjukan bahwa selama pinjaman obligasi
berjalan, barang tak bergerak milik ssver tdak dibebani oleh
hipotik. Hal ini merupakan syaral yang mengikal issocr untuk lidak
memberiican bareng tidak bergerak itu sebagal sgunan kepada pihak
yang ketiga.

Ada kalangan issuer eriento beranggapan bahwa pedlindungan
terhadap penurunan dove beli pada pimjamesn obligas:  dapat
dikompensisikion bila pada pinjaman obligasi tersebur diikai dengan
kausul emas ; obligesi dengan klausul emos {gold bonds). Dalam
hal ini pemegang obligasi berhak untuk meminta pembayaran bunga
dalam benuk emas stay sejumish uang yang spma niloinya dengan
emas, Hal ini teérjadi bila diketahul hahwi nila pang pads suaog
pembayaran bunga pmjaman lebih rendah dibanding nilal yang padi
sl panjaman dilakekan.

Ada jugs yang namenys obligasi perak (silver bonds}, Jenis
i diciptakan agar permegang oblignst berhok menerima pembayaran
bunga dun pokok pmjaman datum bentuk perak.

Disamping im, ada yeng disehut obligasi dengsn klaosul
pilihan/opsi valuta asing, Pada pinjaman obligasi ini, ditetapkan
lehih diuhulu perfunasannyae dulam beberaps macam valuw seperi
dolar, pounsterling atan swiss-franc.

Pada sani pembayarsn, bungs cicilan dibayar dalam valis
asing yang diinginkan oleh pemegang berdasarkan pada kurs paritas
yang telah ditetapkan teriebih dahulu,

Perlindungun ferhndap penurunan doye beli pads pinjaman
obligasi dipat pula dilakukion melalii obligasi indek. Padas obligas
imi bunga dan cxalannyn dikaitkan pads indeks boaya hidup, Dalam
hubungan dengan ini di Perancis dikenal apa yang disebut obligasi
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participants yang bersiful profit sharing bonds, oleh knrena ohligasi
tersebul tidak berdusarkan imdeks moneter, melninkan pada indeks
ckonomi yung berdasarkan pada indeks hasga barung dan jasa, mdek
angka perpataren barang dan jasz, indeks produksi dan indeks
keunungan.

¢) Obligasi dengan juminan efek (colleteral murst bonds)

Yang terjudi disini, issuer membenkan jaminan  kepadi
pembeli obligasi dengan efeknya sendiri dalum bentuk portfolio,
Misalnya, lippo group menerbitkan obligasi dengan mempertanthican
zaham lippo city, anak penasahonnyi.

) Eguiprment brugi hinds

Untuk obligasi ini, pihuk wsuer memberikan jaminan kepada
parn pembeli {pemegang) obligasi berupa periengkapan  atau
peralatannys  vang dumiliki dan dipergunakunnya untuk kegistan
usghe sehari-han, Misalnyapesawit untuk perusshaan penerbangan,
kapal untuk perusshnan angkutan laul, bustruk uniuk perusshasn
angkutan dornl stue kereta api ontuk perusahaan perkeretaapian

6, Obligasi berdasorkan hak pemegangnya
Hampir sama dengan pengelompokaken schelumnya  adalsh
pengelompokan obligasi berdusarkan hak pemegangnya. Dalam hal
ini, issucr mengiming-imingi emisi obligasi dengan penawaran hak
Khusus, selain bonga. Curs ini dipakai uniuk membual ermssi menjoadi
lehih menenk. Adapun jenis obligasi ini adalah :
a) Obligasi berhak suara (voting bonads)
Dikatakan, obligasi ini memberikan hak suara  kepads
pemegangnya apablia bungenya tidak dibayar dalam jengka wakm
terieniy



b) Oibligas: dengan hak atas pembagian keuntungan (participiting
bonds)
Pemegang obligasi ini selain mendapat pembayaran atas bunga
Jugn mendopat pembagian keuntungan yang diperoleh perseronn
{issuer}. Pembaginn keuntungan yang bersifar ekstra itu biasanya

dibayar dalam bentuk wirran,
¢) Obligasi dengan Premi.
23
Ubligasl jenis ini biasanya mesiberikin bBiungs vang lehdh

repdah diri oblignd bigss, Setiap tahun scbagian dan penjuman
tersebut dilunaskan dian bungs yung disisihkan vang diperoleh dari
kelehihan pembayarun bungn vang rendah, dibaysrkan kepads para
pemeégang obligas yvang obligasinye terkens pelunasan dengan jalan
diundi.

Oblignsi ini adalah kombinasi dan pinjaman obligasi dan
pinjeman undian. Pinjuman obligasi dengan premi terjadi paca tahun
1959 ketika pemerintah RT menerbitkun obligas berhadiah, Bunga
dari pimjaman obligasi itn adalsh 3.5 persen. Tiap ahun pinjaman
ohligasi ini dilunasi sebagion dan preminya dibayarkan dengan jalan
undian. Premi teedirl den hadioh pertama, hadiah kedua, ketign dan
beberaps hadiah hiburan.

7. Obligasi Konversi {convermible bond) dan obligasi kovemsia tanpi
bunga (zero- coupon convertible bond)

Selain jenis-jenis yang disebutkan di atas, akhir-akhir ini terjadi
emisi dan uansaksi obligesi konversi (convertible bond) dan obligasi
konversi lanpa bunga (Pero-coupon convertible bond) sebagm derivasi
(mrunan) dari obligasi. Konon bentuk derivail yang kedus pernih
diterbitkan oleh PT Tjiwi Kimin di Hongkong, dan dijual kepada para
pemodal institusionnl di Asin, Amerika dan Eropa.

Yang menjadi ciri khas jeniy varizsi ini, adalsh selelah jangka
wakiu tertentu don dolam mase serta perbandingan atau harga terténtu
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pula, dupat ditukarkan dengun sahum dari perusahasn issuer. Variasi ini
bersifar amat spekulatif, karena berdasarkan periiraan tentang perubalhan
suku bungs uang di masa vang oken datang. Cin spekulatif ind
menjadikiannys beresiko sangal tinggi, biasa mendamtangkan keuntungan
yang sangat tinggi sekaligus dapat membawa kerugian yang sangat besar.
Hal ini teish terbukti pada kelompok perusahaan Sinar Mas dan
Dharmala yang mengalami kerugian miliaran ropiah.

Melihat resiko yang besar demikian, parn petinggi pasur uang dan
pasur modal, mengingatkan agar pelaku bisnis uang dan modal bertindak
ekstra hati-hati sebelum melibatkan diri ke dalamnya

EMISI OBLIGASI
Disebutkan di atas bahwa yung dapat mengemisi obligasi sdalah
pemerintuh, BUMN dan badan usaha swasta. Sekarang ini sudah sda 173
perusahaan relah menjadi eminten {issuer) obligasi di Bursa Efek .
Untuk menjadi issuer, pemermniah,BUMN dan badan usaha swasin
harus mengikuti suatu proses tertentu, proses itu antara lain
|, Penunjukan penjamin pelaksana emisi dan lembaga/profesi penunjang
BT
2 Persispan  dokumen-dokumen cmisi, rpat-rapat  teknis  antuk
mengevaluasi dolumen emisi,
3. Mengajukun pernyatsan pendafiuran emisi kepada keta Bapepaim
4. Mengadakan periemuan dengan para penjamin emisis (due dilligent
mecting)
3. Publik expose
6. Setelah pernyatsan pendaftaran dinyatakan efekiif, ssuer melakukan
penjatahan dan penawaran Emum
7. Pencatalan obligash di burss efek.
Issuer yung mencatatkan obligasinya di bursa efek mesti memenuhi
ketenmuan dan melewatl prosedur tertentu. Daolam hal ini, masing-masing
barrsa memiliki ketentusn dan prosedur yang berfainan.
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‘Apa untung ruginya serta bagatmana kaiton obligasi dengan tingkat

suku bungs 7

mh:]m:: wescorang menvutuskan unfuk melakukan invesinsi pada
oblignst, miha terlehih bl harus mengetabul aps saje kesntungan dan
resiko yang ada ks berrmyestas packi Lﬂ\llgniﬁrhlﬂ_il wehush mstrumen
irvvestisd. ik obligasi menaworkin beberaps Rountungan yang menarik,
antary lain

.E.Phh-mbmhun pendapatan tetap (fived meomel beripa khpml.“ﬁn.l ki
meerupikan cim ot obfigisd, dimana pemegang  obligas  aken
mendapatkan pendapaton berops bunga seciars natin welama walkiu
herlakinyi abligast,

I:ﬁilun;: yang ditnwarkan obligasi, wnumnys lebih nnggs duripada bungan
vty iherikin depisiio. Dulam pécibayoran bunga obligis bars
dicotnalukun sebelwm perzsabusn membayar divides kepida pemegang
sigham

c_wﬁ.llu posist perusphaan penerbil ohligast mengalami likwidass, waka
pemegang obligasi memiliki hak yang lehik tinggi atan kekayaar
permsahaan dibanding devgan pemegang sabham

ﬁmmung.un atgn  penjualan obliges)  {cepinl y_u'm}mﬂimmplng
penghasilan kupon, pemegong  obligasi  dapat  memperjualbelikin
cbiognsl vang dimilikingn ks menjual lebih tinggl dibandinglon
dengan harga belinya muka pemegang obligas akan mendapatkan
selizih vang disebot caprtil ginn

"Sekain itu, ohbigasi jugn sempunysl risiko, beberapn risikon yang
melekar pada obligas antarn lain;
o Risiko likuldits
Risikiy ind oelekat puda semui obllgasi, ik obligasi pemerintaly
dan obfigasi korpomasi. Risiko ini timbul dari komungkinn. tidak
lkubdnya s oblipesd diperdagangian atau dak modahnya menjual
aqififu obligasd di pasar sekunder,
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T
b, Hisiko mpiurias

Hisiko dni jugo mds pada semin obligna tetapn teriionis podi
obl{gasi dan berkaitun dengiin masa jeruh tempo ut-hgiu.-ll.‘;-l:mu Kin lami
jatuly fempo  susty obligad, semakin beyr boghal  kebdakpastian
schinggn semukin besur nsiko msturiis

.:;I_n}h-ulu ibelanli

Ristki  perusshasn ik mampy  membaynr  kupoo - obligas
maupun  nsiko  perusohonn tidok mampu mengembalikan  pokok
aihligasi

d‘.’RiuLu tinghkist su by bunga (enterest rute risk |

Pergerakan hirga obbigasi sangnl ditentukon olch  pergerakan
tinghur suku hl.ll.'IE:l[“?'crgl'l".ﬂ':lﬂ harga obhgas borbanding terbalik
dengon bngkat suku bunge. arioya jika suku bungs noik maki hargs
obligusl akan o den sebaliknye jike subu baoga turun mokn harga

Hhhl!il-l-l alian ok,

FF’E;Ln it ohibgasi diloncorkoes suky bungs umiin bergerakl tumon. maka
pihak ssoer {perusahaan yang menerbitkan oblignsi) shan menderits g Namun
bila obligasi di jual pada saar masa sukn bunga bergerak naik .bisa jadi obligasi
vang ditswarkan itu tidak mendapat sambutan pemodal. Dengan demikion pihak
tssuer dalam peluncuran obligasi haris benar-benar memperhatikan pergerakan
tingkat sukn bunga emum yang berlaku jika tidak mau mendapatkan resiko yung
sangil begar,

D uraian & wtss dapat dipahami bahwa obligasi merupakan instrumen
alternatil investasi dan sumber danu jangka panjang, Biasanya di atas tiga tahun
dun imstrumen i amal bessr monfasimyn bogi dunia usshe dan pembangonan
bangsa

Bagi pihak issuer, emisi obligasi dapat mendatangksn dana pinjamin
jangka panjang dari kreditur secara bersamaan. Biaya total dana pinjaman jenis ini
relwtif murah dibandingkan dengan pinjaman bank. Jenis sertu persyaratan



obligasi dapat ditentukan sesuni dengsn kondisi keusngan dan  kebutuhan
emintenfisEuer.

Emisis obligasi jugn menjadi saruna promosi perusahaan, secara nasional,
emisi ohligasi dapat mengurangi, atou menumbah beban uting lusr negeri, yang
pada alchirnyva dapat memperbaiki posisi nersca pembayarin,

Duri sudit investor obligasi merupakan instrumen vang menarik. kareno
obligasi menawarkan berbagai jenis tingkat bunga yang menank, Bagi investor
yang aktil melakukan transaksi, instrumen obligesl juga dapat mendutangkan
pendapatan berupa capital gain. Dibandingkan dengan investssi dslam saham,
investasi dalam obligasi relatif lebih likuid dan mengandung risiko yang relatif
lehih kecil, oleh karena obligasi adalah sust bukti hutang sedangkan saham
adalah bukt kepermilikan.

Di misi lain, emisi don invetasi obligasi dapal mendatungkan kerugian.
Artinyas, dengan mengeluarkani obligasi, issuer mendapat kewajiban untuk full
disclosure, mentaati persyaratan yang ditetapkan wali amanat, membayar bunga,
dan menambah kesibukan sdministrutil,

Bagi investor, risiko merugi letap ada, karena kemunghkinen turunnya
harga obligasi. Juga kemungkinan lssuer tidak menepati janjinys atau terlambat
untuk membayar bunga dan pokok pinjaman. Kemungkinon lunnya adalah issoer
tidak sanggup memaynr bungs dan pokok pinjaman karena banglorut.

KESIMPULAN

|. Perusahsan yang sulit mendapaikan dana pinjaman bank dalam jumlah
besar bisa memperoleh dana masyorokat lewat penjualan obligasi. Kareno
hubungan wang langsung difalin dengan musyarakal pemodal, maka
jumlsh pinjaman bisa lebib besar dengan tingkut bunga yang lebih muarsh
dibanding kredit bank.

2 Bagi pemodal, investasi dalam obligasi relutif lebih menjamin keuntungan
dibanding saham. Perubahan harga saham umumnya berlangsung jauh
lebih cepat dengan flukinasi yang kerap sangal tajam. Sedangkan tingha
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pendapatan pemodal dart obligasi relatif sudah biss di perhitunghan dari
awal.
Obligasi umumnys memberikan bunga tetap selama enam bulan pertama.
Biasanys, untuk menarik minal pemodal, bunga tetap obligasl ditetapkan
lebih unggi dibanding deposiio,
Jika obligasi diluncurkan pada wakiu suku bunga bergerak turun, maks
pihak isseur (perusahaan yang menerbitkan obligasi) askan menderita rugi.
Namun bila obligasi di jual padi masas suku bunga bergerak naik, bisa jadi
efek vang ditawarkan itu tidak mendapat sambutan pemodal.
Bagi investor risiko merogi adalah kemungkinan wrannya harga obligosi
dan kesempatan berinvesiasi di luar obligasi jiks paca saat itu tingkat suku
bunga lebih tinggi dan tingkat suku bunga obligasi.
Penerhitan obligasi, pada hal wenentu, jauh lebih sulit dibanding ssham
kmrena  penerbit  obligasi hamis mempertimbangkan dengan cermal
pergerakan saku bunga,
Obligesi dapat dikelompokan berdusar aspek bunganys. Dalam perspelotif
ini kita mengenal beberupa jenis obligasi seperti

n. Ohligasi banga (interest bond)

b. Obligas: dengan bunga tetap.

c?I:[']hlly.-l.u tanpa bunga idens coupon bonds)

d. Obligasi dengan bunga yang ditangguhlan.
Emisi obligasi juga menjadi sarna promos perusahaan, Secar nastonal,
emisi obligasi dapal mengurangl, atau tidak menambah beban hotang luar
negeri, yang pada akhirmys dapat memperbaiki posisi neraca pembavaran,
Obligasi merapupakan instrumen  yang menarik, karcoa obligsi
menawarkan berbagui jenis lingkat bunge yang menark. Bag mvestor
vang aktif melakukan (ransaksi, instrumen obligesi juga dapat
mendatangkan pendapatan berups capital gain.

. Go Public adalah suatu cara perusshaan memperoleh dana dengan cara

menjual suhamnya kepada masvarakar
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]I'.*]'!uluul lingkungan paser mosdul obliges senngkall disebol sebagan semion
1.1_-._-u|iu._-..l.nr[rlu buikisn kargnn obligasi lehib i dar subamumelainkon knrena
bunga obligasi hur lebih dobuoly dibayar sebelum issoer (pilak  yang
menerbitkun obdipus ) membaetkan deviden kepada pomegzang hull.‘un‘?flﬂm
innl ik issueer mangalami poilit, para pemegang obligasi- wemponyal bk
klnim Iebih daholu terhadag sepali sessuiu yaig dirmiliks looer

12. Obligasi juga serinbg diarikan schagai pernyataan terulis mengnid susty
ut;.ngf“ Dilch schoh in oblighs: memben kewapban membuyar Lepada
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