
SKRIPSI

.6PENGARUH RETURN ON ASSET, RETURN ON EQUITY,

OPERATING PROFIT MARGIN DAN DEBT TO ESUITY RATIO

TERHAD AP RETT]RN SAHAM PERUSAHAAI\I PERKEBI]NAN

KELAPA SAWIT YA}IG TERDAFTAR DI BEI'

OLEH:

OKTAFIAI{US CANDRA

17t10042

PROGRAM STUDI MANAJEMEN

EAKUUTAS EKONOMI

T]NIVERSITAS KATOLIK DARMA CENDIKA

SURABAYA

2021

\
?t

GE

(
J

I

lTAS

&

o

o



SKRIPSI  
 

“PENGARUH RETURN ON ASSET, RETURN ON EQUITY, 
OPERATING PROFIT MARGIN DAN DEBT TO EQUITY RATIO 
TERHADAP RETURN SAHAM PERUSAHAAN PERKEBUNAN 

KELAPA SAWIT YANG TERDAFTAR DI BEI” 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

Oleh : 
Oktafianus Candra 

17110042 
 

PROGRAM STUDI MANAJEMEN 
FAKULTAS EKONOMI 

UNIVERSITAS KATOLIK DARMA CENDIKA 
SURABAYA 

2021 
  
 



“PENGARUH RETURN ON ASSET, RETURN ON EQUITY, 
OPERATING PROFIT MARGIN DAN DEBT TO EQUITY RATIO 
TERHADAP RETURN SAHAM PERUSAHAAN PERKEBUNAN 

KELAPA SAWIT YANG TERDAFTAR DI BEI” 
 

SKRIPSI 
 

 Diajukan Sebagai Salah Satu Persyaratan  
Untuk Memperoleh Gelar Sarjana Manajemen  

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

Oleh : 
Oktafianus Candra 

17110042 
 
 
 

PROGRAM STUDI MANAJEMEN 
FAKULTAS EKONOMI 

UNIVERSITAS KATOLIK DARMA CENDIKA 
SURABAYA 

2021 



i 

 



 

 

ii 

 

  

  



 

 

iii 

 

  



 

 

iv 

 

 



 

 

v 

 

  



 

 

vi 

 

KATA PENGANTAR 

Puji syukur saya panjatkan kepada Tuhan Yang Maha Esa atas berkat rahmat 

dan karunia-Nya penulis mampu menyelesaikan penelitian dan penulisan skripsi 

dengan judul “PENGARUH RETURN ON ASSET, RETURN ON EQUITY, 

OPERATING PROFIT MARGIN DAN DEBT TO EQUITY RATIO TERHADAP 

RETURN SAHAM PERUSAHAAN PERKEBUNAN KELAPA SAWIT YANG 

TERDAFTAR DI BEI” dengan baik dan tepat waktu. Skripsi ini merupakan salah 

satu syarat untuk mencapai gelar Sarjana Manajemen (S.M) program strata satu  

(S-1) Fakultas Ekonomi Universitas Katolik Darma Cendika Surabaya. 

Penulis juga ingin menyampaikan ucapan terima kasih dan penghargaan yang 

setinggi-tingginya kepada seluruh pihak yang terlibat membantu dalam proses 

penyusunan skripsi ini dalam mengatasi kendala-kendala yang ada selama 

penelitian berlangsung, diantaranya kepada: 

1. Dr.Yustinus Budi Hermanto, M.M selaku Rektor Universitas Katolik 

Darma Cendika Surabaya, 

2. Dr. Thyophoida W.S.P, M.M  selaku Dekan Fakultas Ekonomi, dosen 

pengajar serta Penguji yang telah banyak memberikan arahan dalam 

perkuliahan selama 8 (delapan) semester dan juga selama proses 

penulisan skripsi, 

3. Lilik Indrawati, S.E., M.M selaku Kepala Program Studi (Kaprodi) 

Manajemen yang selalu memberikan saran, kritik serta bantuan selama 

penulis menjalani perkuliahan selama 8 (delapan) semester, 

4. Dr. Maria Widyastuti, M.M selaku Dosen Pembimbing Skripsi yang 

telah meluangkan waktu, tenaga , dan pikiran dalam membimbing 

penulis menyelesaikan skripsi hingga garis akhir, 

5. Dr.V. Ratna Inggawati, M.M selaku ketua penguji yang telah 

meluangkan waktu, tenaga, pikiran, serta masukan sebagai bahan 

perbaikan skripsi ini, 



 

 

vii 

 

6. Bapak dan Ibu dosen Fakultas Ekonomi yang telah memberikan ilmu 

kepada penulis sehingga bisa berguna dalam penyusunan skripsi 

penulis,  

7. Terima kasih besar dan tak terhingga kepada Romo Adrian 

Adiredjo.OP dan Yayasan Academic Sholarship Aquinas serta seluruh 

donatur. 

8. Kepada seluruh keluarga penulis, terkhususnya kepada Orang Tua dan 

saudara yang selalu memberikan dukungan dan doa tanpa henti, 

9. Kepada Faishol yang memberikan support tenaga dan semangat dalam 

penyusunan skripsi ini terutama saat saya sedang dalam kondisi positif 

covid-19, 

10. Seluruh teman-teman UKDC , terutama angkatan 2017 seluruh fakultas 

yang telah menemani penulis selama 4 (empat) tahun di bangku 

perkuliahan, 

11. Semua pihak yang tidak dapat penulis sebutkan satu per satu yang telah 

memberikan dukungan, semangat dan doa dalam proses perkuliahan 

hingga bisa mendapatkan gelar sarjana, 

12. Tidak ada yang sempurna di dunia ini begitupun dengan penyusunan 

skripsi ini juga memiliki kekurangan, kiranya para pembaca bisa 

memberikan kritik serta saran guna memperoleh hasil yang lebih baik. 

Kepada para pihak peneliti selanjutnya kiranya mampu mengolah dan 

mendalami setiap variabel yang telah disebutkan oleh penulis. Atas 

perhatiannya penulis mengucapkan terima kasih. 

 

Surabaya,  18 Juli 2021 

 

 

 

Oktafianus Candra 

NPM : 17110042 

 



 

 

viii 

 

DAFTAR ISI 

LEMBAR PERSETUJUAN  SKRIPSI .................................................................... i 

Lembar Pengesahan ................................................................................................ ii 

Lembar Pengesahan Skripsi ................................................................................... iii 

SURAT PERNYATAAN KEASLIAN SKRIPSI .................................................. iv 

KATA PENGANTAR ........................................................................................... vi 

DAFTAR ISI ........................................................................................................ viii 

DAFTAR TABEL ................................................................................................. xii 

DAFTAR GAMBAR ........................................................................................... xiii 

DAFTAR LAMPIRAN ........................................................................................ xiv 

ABSTRAK ............................................................................................................ xv 

ABSTRACT ........................................................................................................... xvi 

BAB I PENDAHULUAN ....................................................................................... 1 

1.1 Latar Belakang Masalah .................................................................. 1 

1.2 Rumusan Masalah ........................................................................... 7 

1.3 Tujuan Penelitian ............................................................................ 8 

1.4 Manfaat Penelitian .......................................................................... 8 

1.4.1 Manfaat Teoritis .................................................................. 8 

1.4.2 Manfaat Praktis .................................................................... 9 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA ........................................................................... 10 

2.1 Landasan Teori .............................................................................. 10 

2.1.1 Laporan Keuangan ............................................................ 10 

2.1.2 Kinerja Keuangan .............................................................. 10 

2.1.3 Return Saham .................................................................... 11 



 

 

ix 

 

2.1.4 Return On Asset ................................................................. 12 

2.1.5 Return On Equity ............................................................... 13 

2.1.6 Operating  Profit Margin .................................................. 14 

2.1.7 Debt To Equity Ratio ......................................................... 15 

2.2 Pengaruh Antar Variabel ............................................................... 15 

2.2.1 Pengaruh Return On Asset terhadap Return Saham .......... 15 

2.2.2 Pengaruh Return On Equity terhadap Return Saham ........ 16 

2.2.3 Pengaruh Operating Profit Margin terhadap Return Saham . 

  ........................................................................................... 16 

2.2.4 Pengaruh Debt To Equity Ratio terhadap Return Saham .. 16 

2.3 Penelitian Terdahulu ..................................................................... 16 

2.4 Rerangka Pemikiran ...................................................................... 24 

2.5 Kerangka Konseptual .................................................................... 25 

2.6 Hipotesis Penelitian ....................................................................... 25 

BAB III METODE PENELITIAN........................................................................ 27 

3.1 Obyek Penelitian ........................................................................... 27 

3.2 Pendekatan Penelitian Dan Sumber Data ...................................... 27 

3.2.1 Pendekatan Penelitian ........................................................ 27 

3.2.2 Sumber Data ...................................................................... 28 

3.3 Variabel Penelitian ........................................................................ 28 

3.4 Definisi Operasional Variabel ....................................................... 29 

3.4.1 Variabel Bebas .................................................................. 29 

3.4.2 Variabel Terikat ................................................................. 30 

3.5 Populasi dan Sampel ..................................................................... 30 



 

 

x 

 

3.5.1 Populasi Penelitian ............................................................ 30 

3.5.2 Sampel ............................................................................... 31 

3.6 Metode dan Analisa Data .............................................................. 34 

3.6.1 Metode Pengambilan Data ................................................ 34 

3.6.2 Teknik Analisis Data ......................................................... 34 

3.6.3 Model Struktural (Inner Model) ........................................ 34 

3.6.4 Model Pengukuran (Outer Model) .................................... 35 

3.6.5 Konstruksi Diagram Jalur .................................................. 36 

3.6.6 Konversi Diagram Jalur ke Sistem Persamaan .................. 37 

3.6.7 Estimasi Parameter ............................................................ 38 

3.6.8 Evaluasi  Goodness Of Fit Test ......................................... 38 

3.6.9 Pengujian Hipotesis ........................................................... 39 

BAB IV  HASIL PENELITIAN ........................................................................... 41 

4.1 Gambaran Umum Obyek Penelitian ............................................. 41 

4.1.1 Gambaran Umum Perusahaan Kelapa Sawit ..................... 41 

4.2 Deskripsi Hasil Penelitian ............................................................. 54 

4.2.1 Deskripsi Rasio Keuangan ................................................ 54 

4.3 Pembahasan dan Analisa Data ...................................................... 59 

4.3.1 Pengujian Inner Model ...................................................... 59 

4.3.2 Pengujian Outer model ...................................................... 61 

4.3.3 Hasil Konversi Diagram Jalur Ke Sistem Persamaan ....... 63 

4.3.4 Persamaan Regresi Linear Berganda ................................. 64 

4.3.5 Estimasi Parameter ............................................................ 66 

4.3.6 Evaluasi Good Of Fit Test ................................................. 68 



 

 

xi 

 

4.3.7 Pengujian Hipotesis ........................................................... 68 

BAB 5 PENUTUP ................................................................................................ 71 

5.1 Simpulan ....................................................................................... 71 

5.2 Saran .............................................................................................. 71 

DAFTAR PUSTAKA ........................................................................................... 73 

  



 

 

xii 

 

DAFTAR TABEL 

Tabel 3.1  Daftar Populasi ..................................................................................... 31 

Tabel 3. 2   Teknik Sampling ................................................................................ 33 

Tabel 3. 3  Sampel Penelitian ................................................................................ 33 

Tabel 3.4  Model Fit and Indices .......................................................................... 39 

Tabel 4.1  Return On Asset ................................................................................... 55 

Tabel 4.2 Return On Equity .................................................................................. 56 

Tabel 4.3 Operating Profit Margin ....................................................................... 57 

Tabel 4.4 Debt to Equity Ratio .............................................................................. 58 

Tabel 4.5 Return Saham ........................................................................................ 59 

Tabel 4.6 Nilai R-squared ..................................................................................... 60 

Tabel 4.7 Nilai Q-squared..................................................................................... 60 

Tabel 4.8 Nilai F-squared ..................................................................................... 61 

Tabel 4.9 Nilai Composite Reliability ................................................................... 62 

Tabel 4.10 Nilai Loading Factor .......................................................................... 63 

Tabel 4.11 Nilai Good Of Fit Test ........................................................................ 68 

Tabel 4.12  Hasil Pengujian Hipotesis .................................................................. 69 

  



 

 

xiii 

 

DAFTAR GAMBAR 

Gambar 1. 1  Volume Ekspor Kelapa Sawit ........................................................... 2 

Gambar 1. 2  Konsumsi Domestik .......................................................................... 3 

Gambar 2. 1 Rerangka Pemikiran ......................................................................... 24 

Gambar 2. 2 Kerangka Konseptual ....................................................................... 25 

Gambar 3.1  Konstruksi Diagram Jalur................................................................. 37 

Gambar 4.1 Model Analisis .................................................................................. 64 

  



 

 

xiv 

 

DAFTAR LAMPIRAN 

Output Warppls 6.0.......................................................................................... 77 

Data Ratio Keuangan .......................................................................................... 86 

  



 

 

xv 

 

ABSTRAK 

Perusahaan perkebunan kelapa sawit  menunjukan  pertumbuhan yang baik 
terlihat dari  jumlah perusahaan  yang telah melakukan penawaran saham di Bursa 
Efek   Indonesia. Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh    
return on asset, return on equity, operating profit margin, dan   debt  to equity 
ratio  terhadap return  saham. Populasi penelitian adalah perusahaan perkebunan  
kelapa sawit yang terdaftar di BEI   dengan jumlah sampel 12 perusahaan. 
Berdasarkan hasil penelitian yang dilakukan menggunakan warppls 6.0 sebagai 
berikut,   Hipotesis pertama menyatakan bahwa Return On Assets berpengaruh 
secara signifikan terhadap return saham perusahaan perkebunan kelapa sawit yang 
terdaftar di BEI tidak terbukti benar diketahui T Tabel = 2.052 >  0.65 dan  p-
value = 0.28 > 0,05 Return On Assets tidak berpengaruh dan tidak signifikan 
terhadap return saham. Hipotesis kedua Return On Equity tidak berpengaruh dan 
tidak signifikan terhadap return saham perusahaan perkebunan kelapa sawit yang 
terdaftar di BEI terbukti tidak benar diketahui T Tabel = 2.052 > 0.23 p-value = 
0,02 < 0,05. Return On Equity tidak berpengaruh dan tidak signifikan terhadap 
return saham. Hipotesis ketiga Operating Profit Margin berpegaruh secara 
signifikan terhadap return saham perusahaan perkebunan kelapa sawit yang 
terdaftar di BEI terbukti benar diketahui T Tabel = 2.052 >0.38 dan p-value = 
0.01 < 0,05 Operating Profit Margin berpegaruh dan signifikan terhadap return 
saham. Hipotesis keempat Debt To Equity Ratio berpegaruh dan tidak signifikan 
terhadap return saham perusahaan perkebunan kelapa sawit yang terdaftar di BEI 
tidak terbukti benar diketahui T Tabel = 2.052 > 0.22 dan p-value = 0,14 > 0,05 
Debt To Equity Ratio tidak berpegaruh dan tidak signifikan terhadap return 
saham. 

 

Kata Kunci :  return on asset, return on equity, operating profit margin, debt to 
equity ratio, return saham. 
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ABSTRACT 

Oil palm plantation companies showed good growth seen from the number of 
companies that have made stock offerings on the Indonesia Stock Exchange. The 
purpose of this research is to find out the effect of return on asset, return on 
equity, operating profit margin, and debt to equity ratio on stock returns. The 
research population is an oil palm plantation company registered with the IDX 
with a sample number of 17 companies. Based on the results of research 
conducted using warppls 6.0 as follows, The first hypothesis states that Return On 
Assets has a significant effect on stock returns of oil palm plantation companies 
listed on the IDX which is not proven to be true, it is known that T Table =  2.052 
> 0.65 and p-value =  0.28 > 0.05 Return On Assets has no effect and is not 
significant to stock returns. The second hypothesis of Return On Equity has no 
and no significant effect on stock returns of oil palm plantation companies listed 
on the IDX. Return On Equity has no and no significant effect on stock returns. 
The third hypothesis that Operating Profit Margin has a significant effect on stock 
returns of oil palm plantation companies listed on the IDX is proven to be true, it 
is known that T Table =  2.052 > 0.38 and p-value =  0.01 < 0.05 Operating Profit 
Margin has a significant and significant effect on stock returns. The fourth 
hypothesis is that the Debt To Equity Ratio has an insignificant and insignificant 
effect on the stock returns of oil palm plantation companies listed on the IDX 
which is not proven to be true, it is known that T Table =  2.052 > 0.22 and p-
value = 0.14 > 0.05. not significant to stock returns. 

 

Keywords: return on assets, return on equity, operating profit margin, debt to 
equity ratio, stock return
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