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PENDAHULUAN

1.1 Laiar Belakang Masalah
Sehubungan  dengan  berakhirmya  knsis  moncter  disektor  industr,

Pertama-lama yang harus dilakukan oleh negara adalah dengan perbaikan kondisi

aku

Tkeuvangan pada masmg-masing perusahaan agar perusahaan dapat tetap bertahan.

*erusahazn vang selama knsis moneter tetap bertahan dan survive. Untuk it

ang yang b

perusahaan harus memibike kondis keuangan yang schat, baik dan solid.

Setap Perusahaan senantiasy membutuhkan dana dalam menjalankan

undang-u

cusaha antara berproduksi dan pengembangan/perluasan perusahaan. (leh karena

Enga

Aty perusahaan membutuhkan dana vang banyak agar perusahaan dapat tetap

ua

dherjalan dengan baik. Untuk mendapatkan dana tersebut perusahaan dapat

ut

élwnuujukan pimjaman pada bank dengan suku bunga dan dikembalikan dalam
-
waktu tertentu sesual dengan komitmen Kedua belah pihak. Hal lain vang bisa

ditempuh adalah dengan jalan go public dan mendaftarkan perusahaan ke pasar

untuk keperluan pendidikan dan penelitian. Segala bentuk pelanggaran/plagiasi akan

moudal

>, Karya limiah Milik Perpustakaan Universitas Katolik Darma Cendika. Hanya dipergunakan

/ :_ﬁll Apabila Perusahasn imgin go pubiic ada hal-hal vang harus diperhatkan

b
,

o __;‘.’Ef":l.il.u kondisi imernal perusahaan terutama kondisi keuangan perusahaan tersebut,
Apabila perusahaan dapat menunjukkan kestabilan selama periode tertentu maka
prefusabaun sudab sap untuk go public. Perusahaan vang sudah go public harus

menunjukkan kondist keeangan yvang baik karena keuntungan yang ditenima  oleh

perusahaan menunjukkan kenaikan yvang cukup berarti dan waktu ke wakiu, Suatu




perusahaan yang po prblic barus memperhhatkan laporan  Kewangan secara
terbuka den transparan dan akan terus dipublikasikan schingea masyarakat umum
dapat mehhat dan membaca, disamping itu phak yang berkepentingan seperti
penvedia modal dan luar kreditor dan investor

Analisis: kevangan vang mencakup analisis rasio keuangan, dengan

analisis kewangan i dapat diketahul hehoatan serta kelemahan yang dimiliki oleh

berlaku

worang business enterpnse. Informasi dan analisis laporan keuangan vang
po gan yang

Vang

ibutuhban terpantung pada permasalohan vang ada dan kebutuban pemakad

aporan Keuangan yang masimg-masing mempunyvar kepentingan vang berbeda-

-undang

e Contoh: Investor berkepentingan terhadap informasi laporan kevangan

ndagg

u

gmtara hon untub mengombil keputusan membeli atau menjual saham  pada

Enga

erusahaan yang bersangkutan. Sedangkan para kreditur membutuhkan informasi

sua

smengenat faba vang diperoleh dan kemampuan membayvar beban bunga dan wang
1

g:u}.uk Jatuh wempo. Manjer berkepentingan terhadap informast laporan kewangan
-

untuk menilal kemampuan perusahasn membayar deviden | serta tersedianva dana

untuk mengembangkan usaha pharmecenica) dimasa yang akan datang.

untuk keperluan pendidikan dan penelitian. Segala bentuk pelanggaran/plagiasi akan

Rasur dipat memberikan indikasi, apakah perusabaan memiliki kas yang

Karya limiah Milik Perpustakaan Universitas Katolik Darma Cendika. Hanya dipergunakan
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\; s “pasional, efisiensi manajemen persediaan, perencangan pengeluaran investas: vang

,f_.-”‘}]ﬁukup untuk memenuht kewajiban finansialnyva, besarnva piutang vang cukup

baik dan struktur modal vang sehat sehingga dapat mencapai tujuan perusahaan.
Pengan menganalisis prestasi keuvangan, seorang analisis keuangan akan dapan

mentlai  apakah mangjer kewangan dapat  merencanakan dan  membenikan




untuk keperluan pendidikan dan penelitian. Segala bentuk pelanggaran/plagiasi akan

imtormas) pada masyarakat terlebnh pada investor yang hendak menginvestasikan

dama atau medal yang dimilikinya,

1.2. Perumusan Masalah
Berdusarkan informasi vang telah dijelaskan diatas maka masalah yang

hendak dikape dalam penelitian v adalah: “Apakah ada perbedaan yang signifikan

%Jmliﬂiﬁ profitabilitas  vang digunakan dalam mengukur kinerja keuangan pada
o

Eﬁ:r usghaan-perusahaan plormacewcal yang go public di Bursa Efek Surabaya?”
3

&
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L3 Tujuan Penelitian

=

E Twuan yang ingin dicapal dalam penelitian ini adalah untuk mengevaluasi
=

gpakah ada perbedaan vang sigmilikan  dalam  Rasio Profiabilias dalam
-]

Smengukur kinerja keuangan perusahasn-perusshaan phormaceutical vang go

whlic di Bursa Efek Surabaya.

dituntyt ses

L4. Manfaat Penelitian
a. Bagi Investor

Hasil yvang diperoleh dan penelitian i, diharapkan dapat menjadi bahan

Hy
{:.;_.l masukan uniuk pengembalian  keputusan investasi dan memberikan
A

pambaran  bagi investor dalam melihat tingkat kinerja perusahaan,
khususnva tingkat kinerju perusahaan farmasi,

b, DBag Perusahaan
Digunakan sebagal informasi @mbahan dan diharapkan pula dengan

adanya ilonmas) lersebul dapal memacu kegeatan transaks: saham




: Karya limiah Milik Perpustakaan Universitas Katolik Darma Cendika. Hanya dipergunakan

untuk keperluan pendidikan dan penelitian. Segala bentuk pelanggaran/plagiasi akan

dituntut sesuai dengan undang-undang yang berlaku.

c.

Bagi Pihak lain yang berkepentingan dengan adanya perhitungan analisis
rasio terhadap laporan keuangan ini diharapkan dapat berguna sebagai
informasi sebelum mengambil keputusan berkaitan dengan perusahaan

tersebut.

1.5.Sistematika Penulisan Skripsi

g
o

o
5
=

Bab 111 :

: Pendahuluan

Dalam bab ini diuraikan tentang latar belakang permasalahan, perumusan

masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian, dan sistematika skripsi.

. Tinjauan Kepustakaan

Dalam bab im diuraikan penelitian terdahulu dan landasan teori yang
dipakai oleh penulis dalam melakukan penelitian. Landasan teon serta
pendapat-pendapat tersebut diambil penulis dan berbagai literature
maupun jurnal yang erat kaitannya dengan topik vang akan diteliti, dan
kerangka konseptual, hipotesis

Metode Penelitian

Bab ini menjelaskan tentang desain penelitian, langkah — langkah
penelitian, jenis dan sumber data pengukuran data, alat dan metode
pengumpulan data, populasi, sampel dan teknik pengambilan sampel,

teknik pengambilan data, tekmik anahisis data.
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untuk keperluan pendidikan dan penelitian. Segala bentuk pelanggaran/plagiasi akan

Rab 1V Analisis dan Pembahasan

Bah WV

dituntut sesuai dengan undang-undang yang berlaku.

Bab ini menjelaskan  gambaran  umum  obyek peneliian, sejamh
perusahaan-perusahaan pharmacecutical vang go publik di bursa efek
Surabaya, analisis data dan pembahasan.

simpalan dan Suaran

Bab i dwraikan tentang  simpulan vang diambil berdasarkan  hasil
penelian dan analisis data vang diperoleh, dan saran yang berkaitan

dengan hasil anahsis dalam penyelesaian masalah di atas,




BARB 11

TINJAUAN KEPUSTAKAAN

1. Penelitian Terdahulu
Kristing (2901} mengadakan penelitian dengan jedul analisis  Likuiditas

Profitabilitas dan Econemie Vafwe Added (EVA) dalam Menilai Kinerja Keuangan

erlaku

‘erusahaan feed aod Heveraee vang Go Public di Bursa Efek Surabaya™ Tujuan
enchitian adalah untuk mengetahu Kinena Kevangan perusahaan pka diukur

engan analisis rasio likoduas, protibilitas dan konsep EVA Penelitian ini

nedang yang b

ang-u

nengambil sampel sebanvah 4 perusahasn dalam kunm wakwe 1997 - 1999

erdasarkan data vang diperoleh dan Bursa Efek Surabava

gan,und

Kesimpulan dan penehinan ini adalah sebagai benkut -
Berdusarkan perhitungan dengan menggunakan analisis rasio hkwditas secara

tome series yang ditumjukkan olech current ratie dapat diketahw bahwa

dituntut sesuai den

likwiditas perusahaan food and bevergge dari whun 1997 dan 1999 cenderung

untuk berflukiuas

untuk keperluan pendidikan dan penelitian. Segala bentuk pelanggaran/plagiasi akan

h Berdasarkan hasil perhitungan dengan menggunakan anahisis rasio profiiabilitas

Karya limiah Milik Perpustakaan Universitas Katolik Darma Cendika. Hanya dipergunakan
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o kevangan dan PT. Aqua Gorden Missisipi dan PT. Astra Agro Lestari lebih

et

Ffr\, seeury fimme series dapal diketahut bahwa dalam whun 1997 dan 1998 kinerja

baik. Sedangkan F1. Indofood mengalami kinera keuangan vang buruk pada
tahun 1997 dan T Ades Allindo Putra Setia pada tahun 1998 akibat knisis

imoneier



untuk keperluan pendidikan dan penelitian. Segala bentuk pelanggaran/plagiasi akan

dituntut sesuai dengan undang-undang yang berlaku.

B

Ferdasarkan hasil pa:fhu_ungan dengan menggunakan analisis rasio likuidias
secara crowy xechona! approccl vang ditunjukkan oleh current ratio pada
tahun 1997 tingkat bkuiditas perusahaan vang paling baik dicapai oleh PT.
Ades Altindo  wang ditandar dengan milar cuwrreent rasio di atas rata-rata
mdustr, Sedanghan tabun 1998 dan 1999 tingkat hkwdnas vang paling baik
dicapm oleh PT. Aqua Golden Missisipi dan PT. Indofood vang ditandai
dengan crrrent raseo di atis rata-rata indusinmya
Herdasarkan hasitl perlutungan dengan rasio prulitabilitnslss::m Cross
sectional approgel yang ditungukkan oleh ROL Pada tehun 1997 tingkat
profitabilitas vang paling baik dicapai oleh PT. Aqua Golden Missisipi, PT
Astra Agro Lestari dan PT Ades Alfindo vang ditandai dengan ROl diatas
rata-rata industnnva. Sedangkan tahun 1998 dan 1999 tngkat profitabilitas
vang paling baik dicapat oleh PT. Aqua Golden Missisipi, PT Astra Agro
Lestan dan PT Indofoud yang ditandai dengan nilai ROl diatas rata-rata
ndustrinya
Berdasarkan hasil perhitungan dengan EVA menunjukkan bahwa selama
tahun 1997-1999 kinerja keuvangan PT. Indofood baik dan stabil karena dalam
kurun wakiu tersebut mlmo EVA sclalu menunjukkan nilai EVA lebih besar
dan nol

kesamaan antara penchtian yang dilakukan Knstina dan sknpsi im
adalah penggunaan rasio-rasio kevangan untuk mengukur kinerja perusahaan,
Sedanpkan perbedaannya; Knstina hanya mengeunakan rasio likuiditas | rasio

profitabilitas dan konsep Economic Value Added, sedangkan skripsi im



menggunakan  rasio profitabilias. Selaim it penelian Krnistina
mempergunakan  perusahaan food amd beverape | sedungkan skoipsi ini

mempergunakan perusahaan pharmaceutical,

2.2 Landasan Teori
2.2.1 Pengertian Laporan Keuangan
Pengeruan laporan keuvangan menurat Badriawan (200019 “Laporan

cuangan gdalah merupakan ningkasan dan sualu proses pencatatan, merupakan

ng,beriaku,

ity rinpkasan dan trensaksi-transaksi kevangan vang terjadi selama tahun buku

ndang ya

-u

ang bersangkutan”

lenurut 1AL 2002:2) Standar AKuntansi keuangan mengabarkan:

Laporan kevangan merupakan bagian dan proses pelaporan keuangan,
Laporan kouangan yvang lenghap busanya meliputi neraca, laporan rugt-
laba . laporan perubaban posisi kevangan (vang dapat disapkan dalam

berbagar cara sepertt, misalnva schapai laporan arus kas atau laporan

dituntut sesuai dengan ug_dang

perubahan dana), catatan dan laporan lain serta maten pemelasan vang
merupkan bagian antegral dare laporan Kewangan. Disamping it juga

termasuk skedul dan informasi tambahan yang berkaitan dengan laporan

untuk keperluan pendidikan dan penelitian. Segala bentuk pelanggaran/plagiasi akan

tersebut, misalnya informas) keuangan segmen indusin dan geografis sera

Karya limiah Milik Perpustakaan Universitas Katolik Darma Cendika. Hanya dipergunakan

pengungkapan pengaruh perubahan harga™
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o -‘ﬁcdaugkun menurut Munawir ( 2004:3 | ) adalah

“Pengertian analisis  laporan  keuangan perusahazn pada  dasarmva
merupakan  membandingkan  angka-angka dalam  laporan  keuangan

(laporan rugn laba dan neraca) untuk menilal keadaan perusahaan dimasa

lalu , saat ini, dan kemungkinannya di masa depan”.



Menurut Sadeh (2000:18) Laporan Keuangan adalah laporan tertulis yang

membenkan informasi kuantanl tentang posisi kewangan dan perubahaan -

perubahaannya, seria hasil vang dicapai selama periode tertentu,

Karya limiah Milik Perpustakaan Universitas Katolik Darma Cendika. Hanya dipergunakan
untuk keperluan pendidikan dan penelitian. Segala bentuk pelanggaran/plagiasi akan

beclaku

Dart pendapat & atas dapet disimpulkan bahwa laporan  Keuangan

merupakan laporan mengenal posist keuangan dan hasil operasi perusahaan yang
disapikan pada akbir penede | vang lazimnyva terdiri dan neraca, laporan rugi laba,

aporan perubahan modal, dan laporan arus kas

3

:g.l.l. Tujuan Laporan Keuangan

% Secara umum tujuan laporan kevangan menurut Harahap (1994:5) adalah
'gn:bugui benkut:

§ Menvediakan informas: vang dipercava tentang kekayaan & kewajiban

% Menyediakan informasi yang dapat dipercaya tentang perubahan netio dari
g keuangan sebaga hasil dan aktivitas usaha.

% Untuk membenkan informasi keuangan vang membantu para pemakai laporan

Kewvanganmembantu para  pemakar  laporan  didalam menaksir  potensi

perusahaan dalam menghasilkan laba

Untuk membenkan informasi penting lainnya mengenai perubahan dalam

aktiva dan kewajiban sustu perusahaan

Untuk mengungkapkan sejauh mungkin informasi lain vang berhubungan

dengan laporan keuanpan relevan untuk kebutuhan pemakai laporan.
sedangkan  Standar Akuntansi Keuangan (2002:4) menvebutkan

bahwa: ~ lujwan Laporan keuangan adalah menvediakan informasi vang

menvanghul posist keuangan, kinerga seria perubahan posisi keuangan suaiu



—

ang berlaku

untuk keperluan pendidikan dan penelitian. Segala bentuk pelanggaran/plagiasi akan
dituntyt sesuai dengan yndang-undang ¥
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perusahaan vang bermantaat bagt sejumlah besar pemakai dalam pengambilan

hepulusan chonem)”

2.1.3. Manfaat Laporan heuangan

Menurut Bandwan (2000 4) Informasi laporan kepangan akan bermanfaat

Bila dipenubn ketugpuh kualitas berikut “Relevan, dapat dipahami, dava uji, netral,

epat wakiu, dava banding, dan lengkap™

Relevan

Relevanst seatu informasi karus dihubungkan dengan maksud pengeunaannva
sesua dengan wuan relevanst sevogyanya dipilih metode-metode pengukuran
dan pelaporan akuntansi keuangan vang akan membantu sejauh mungkin para
pemakal dalam mengambil jenis-jenis Keputusan yang mempergunakan data-
data keuangan

Dapat Dipahami

Intormasi harus daput dipabami oleh pemakamva, dan dinvatakan dalam
bentuk dan dengan istilah vang disesumkan dengan batas pengertian para
pemakal.  Proses  akuntanst kevangan, serta istilah-isulah  teknis  yang
digunokin dalam lapomn kevangan

Dlaya Lip

Penguburan tidah dapal sepenuhnya lepas dan pertimbangan-pertimbangan
dun  pendapat yvang  subyektft Dengan denukian  untuk  meningkatkan
manfaatmva, informasi harus dapat divji kebenarannyva oleh para pengukur
vang independen dengan menggunakan metode pengukuran vang sama,

Netral

Informast harus  diarahkan pada kebutuban umum  pemakai, dan udak
bergantung pada kebutuhan dan kegiatan pihak-pihak tertentu

Tepat Waktu

Informasi harus disampaikan sedini mungkin untuk dapat digunakan sebaga
dasar untuk membantu dalam pengambilan keputusan-keputusan ekonomi dan
untuk menghindan tertundanya pengambilan keputusan tersebut.

Daya Banding '

Informasi  dalam laporan  keuangan akan lebth berguna bila  dapat
dibandingkan dengan laporan kevangan periode sebelumnva dan perusahaan
vang sama, maupun dengan laporan keuangan perusahaan-perusahaan lainnya
pada periode vang sama,

Lengkap

Informasi akuntansi vang lengkap meliputi semua akuntansi kevangan yang
dapat memenuhi secukupnva cnam tujuan kualitatif di atas; dapat juga



Karya limiah Milik Perpustakaan Universitas Katolik Darma Cendika. Hanya dipergunakan
untuk keperluan pendidikan dan penelitian. Segala bentuk pelanggaran/plagiasi akan

diartikan sebagai pemenuhan standart pengungkapan yang memadan dalam
pelaporan keuangan.

Menurut Sadels (200019 ada lima yang harus dipenuhi dalam pembuatan

luporan keuangzan:

dituntut sesygi dengan undang-undang yang berta!t_q,

Menyajtkan nformas:  yang  dapat dandalkan tentang  kekavaan dan
kewapnban

Menvapkan nformasi vang dapat diandatkan tentang perubahan tetapi
perubahan kekayaan bersth perusahsan sebagai hasil dan kegiatan usaha.
Menvajtkan mtormast yang dapat diandalkan tentang perubahan kekayaan
bersih dan bukan berasal dan kegiatan usaha,

Menvajikan mformasi vang dopat membantu para memakai dalam menaksir
kemampuan perusahasn memperoleh laba.

Menyajikan nformass  lun yang  sesusi’ relevan dengan  keperluan

pemakninya.

2.2.4. sifat dan keterbatasan Laporan Kesangan

Sifat dan keterbatasan laporan keuangan menurut Harghap (1995:137)

adalah sebapm berkut:

Laporan keuangan bersilit historis, vaitu merupakan laporan atas kejadian
vang telah lewat. karcnanya laporan keuangan nidak dapat dianggap sebaga
satu-satunya sumber informasi dalam proses pengambilan keputusan ekonomi.
laporan keuvangan bersifal umum, dan bukan dimaksudkan untuk memenuhi
kebutuhan pihak tertentu.

Iroses penyusunan laporan keuangan tidak lepas dari penggunaan taksiran dan
berbagai pertimbangan

d, Akuntansi hanya melaporkan informasi vang material, demikian pula penerapan

prinsip  akenansi  lerhadap  swate  faktor ataw  pos lertentu mungkin
dilaksanakan jika hal im tidak memmbulkan pengaruh yvang material terhadap
kelayakan laporan keuangan,



c.

Karya limiah Milik Perpustakaan Universitas Katolik Darma Cendika. Hanya dipergunakan
untuk keperluan pendidikan dan penelitian. Segala bentuk pelanggaran/plagiasi akan
untut sesuai dengan undang-undang yang berlaku.
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‘o

laporan keuangan bersifat konversif dalam menghadapi ketidak pastian, bilg
terhadap beberapa kemungkinan kesimpulan yang tidak pasti  mengenai
penilman suatu pos, maka lazimnya dipilih alternatif yang menghasilkan laba
bersth atau nilai aktiva vang paling kecil

Laporan keuangan lebih menekankan pads tujuan eckonomis  suatu
peristiwi tramsaksi pada bentuk hukumnya

Sifat dan keterbatasan laporan Keuangan menurut Bandwan (2000:16)

adalah sebagm berikut

o Cukup berart (Matenality )
Svatu lapoman okt atau elemen danggap cukup pka sifat
moempengaruhl bmbuliva perbedaan dalam pengambilan suatu
keputusan dengan memperumbangkan keadaan-keadasn lan vang
acla

b Konservati
Stkap vang diambil oleh akuntan dalam menghadap dua atau lebih
altermatil dalam penvusunan laporan ke uangan

€. Sifat Khusus suatu Industn
Industri-induston vang mempunyat sifat-sifat khusus seperti Bank,
asurans) dan lamn-lam seringkali memerlukan prinsip akuntansi
vang berbeda dengan industri - industr lainnya

Dengan demikian laporan keuangan bukan satu-satunva sumber informasi

Flan bersitat umum. Beban perhitungan laporan keuangan banyak mengandung

tuksiran dan Keputusan yang hanva dinilal secara subyekuil’

2.1.5 Unsur-Unsur Laporan Kevangan

| Meracn

Delinist neraca menurut Munawir (2004:13) mengatakan babwa

“Neraca adalah leporan vang sistematis wentang aktiva, hutang sernta
modal dan suatu perusshaan pada seatu sast terentu Jadi tujuan neraca
adalah untuk menunjukkan posisi kewangan suatu perusahaan pada suatu
langgal werentu, bussanya pada wakiy dimana buku-buku ditutup  dan
ditentukan sisanya pada sustu akhir tahun fiscal atau tahun kalender, sehingga
neraca sering disebutl dengan balance sheet™,




untuk keperluan pendidikan dan penelitian. Segala bentuk pelanggaran/plagiasi akan
ditungut sesuai dengan undang-undang yang berlaku.

Karya limiah Milik Perpustakaan Universitas Katolik Darma Cendika. Hanya dipergunakan
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Delimisi neraca menurut Sadeln (2000; 19) mengatskan bahwa ;

“Nersca adalah sty dafar kevangan yvang menurut ikhtisar tentang
harautang dan modal suatu unit usaha atau perusahasan pada suatu saat
tertentu biasanya pada penutupan han terakhir dan suatu bulan atau suatu
tahun

Delims neraca menural Bartdwan (200019} mengatakan bahwa:

" Meraca vaitu laporan vang menunjukkan L:-:adaaﬁ keuangan suatu PT

pada tanggal tertentu ™

Sistematika penvusunan neraca adalah: “Jumlah kekayaan diwajibkan pada
s151 aktiva, sedangkan jumlah kewajpban sendin disajikan dalam sisi pasiva,
karens  jumlah akbiva haruslah sama dengan jumlah  pasiva” Suad
| lusnamnt 199636

Laporan Rugi Laba

Laporan laba rugs merupakan laporan yang mencakup tentang
pendapatan mau hasil usaha, beban seris laba rug vang diperolch perusahaan
selama penode tertentu Jusuf (2003:24) mendefimisikan laporan laba rugi:
“Dalam laba rugr duwnjukkan laba atau rug vang diperoleh perusahaan dalam
suatu pernode tertentu dimana dipennci juga penghasilan dan iaya vang telah
menimbulkan adanva laba atau rugi tersebut”™

Menurut  Sadeh  (2000:24) laporan  ruglaba merupskan  laporan
keuangan utama dv samping neraca,membenikan informasi tentang perubahan

posist keuangan dan kegiatan operas: perusahaan selama satu penode tementu
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dituntut sesuai dengan undang-undang yang berlaku.

vang menvapkan dug unsur pokok, vaitu penghasilan (revenue) dan biaya
L T
Hhe trcome statement pravides inmvestors and creditors with infermation
that helps them predict the amourst, tmimgand uncertamiy of future cash
flows, Alser e drcoene statcament helpy wiers determine the riskilevel of
wrcertatmitvl of mer Gckeevirg particilar cash flows (Kieso & Weygandt
{1995:159). Jadi dapat dissmpulkan bahwa pengertian dan pelaporan laba rugs
adalah merupakan hasil operasi perusahaan pada suatu penode tertentu vang
meliputi penghasilan wtay pendapatan dan eava atau beban vang telah
muenimbulkan laba ruw dan perusahaan wrsebut
Laporan Perubahan Ekuitas

Menurut [AL 2002: 117} dalam Standar Akuntans: Keuangan, laporan
perubbzn ckuitus menggambarkan pemmgkatan atau penerunan aktiva bersih
atay kekuvaan selema penode bersanghutan berdasarkan proinsip pengukuran
tertentu vang dianut dan harus dwngkapkan dalam laporan keuangan,

Jadi dengan laporan perubahan ekuitas dapat diketahui berapa perubahan
aktiva bersih atau kekayaan dan suatu periode ke periode lain akibat hasil
OpCras

Menurut Eldon ( 1989:174) Klasifikasi ashi kekayaan (Ekuitas) pemegang
saham pada umumnva dianggap telah cukup menguraikan perthal sumbemva,
tetapn  perubaagan-perubahan dan pengklasifikasian kembal yang terjadi
dalam kekayaan (ekurnas) akan mempersulit usaha mempenahankan informasi

i, aebagar contoh. dalam masalah deviden saham ataw transfer lainnva ke




L5

modal vang dunvestasikan, identitas sumber ashinya akan hilang. Alasan
wtama atas kerugian nlormast sumber adalah bahwa  prosedur-prosedur
konvensional untuk mencatat  perubahan-perubahan dan  pengklasifikasian

kembali kekavaan pemegang saham terutama dicasarkan pada tujuan-tujuan

lan

[

aky.

L6, Pengertian Analisis Laporan Kevangan

Secara haralah anahisis laporan kewangan terdin dan dua kata vaiu
amahses dan laporan keuangan. Im berarti juga bahwa analisis laperan
keuangun merupakan suatu kepimtan menganalisis lnporan keuangan - suatu
perusabaan. Menurut Prastowo (19957) vang dimaksud analisis laporan
kewanpan sehagar bernkut - “Suatu proscs vang penuh pertimbangan dalam

rangka membantu mengevaluas: posisi Keuangan dan hasil operasi perusahaan

pada masa sekarang dan masa lalu, dengan tujuan wama untuk menentukan

dituntut sesuai dengan undang-undang yang berl

estimast dan prediks) yang paling mungkin mengenar kondisi dan kinerja
perusahaan pada masa datang

Menurut Syamsudin { 199615,
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* Analisa Laporan Keuangan perusahaan pada dasamyva merupakan

Sy
]
1)

.‘:‘ S,
A0

2
f\l perbandingan angka-angks dalam laporan keuangan {laporan laba rug) dan

Loy

neracal untuk mentlal  keadaan perusahaan dimasa lalu, saat ini dan

Kemungkingan dimass vang akan datang ~.




2.7, Tujusn Analisis Laporan chnngm'l

untuk keperluan pendidikan dan penelitian. Segala bentuk pelanggaran/plagiasi akan
dituntut sesuai dengan undang-undang yang berlaku.
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Amalisis terhudap laporan keuangan dimaksudkan scbhagat suatu usaha

faktivitas untuk membuat informasi di suatu laporan kevangan yang bersifat

kompleks, ke dalam elemen-elemeén vang lebih sederhand dan mudah

dipus fean

Muenganalisis laporan keuangan sangal bermanbat untuk mengetab

perkembangan keuangan perusahaan. Selam itu dapat diketahw kelemahan-

kelemahan,

simith dan Skousen { 1995:1058) menyebutkan tujuan analisis laporan

keuangan | vattu “Analisis laporan keuangan diarahkan untuk pengevaluasian

empatl aspek dalam perusahaan vaitu: likwiditas, stabihitas, profitabilitas dan

potens perkembangzan.

I

-3

Likuiditas diartikan | sebagar kemampuan perusahaan untuk membayar
utan-utangnya pada saat jatuh tempo. Laporan keuangan dianalisis
untuk menetapkan apakah suatu perusahan cukup likuid pada periode
vang sulit Analisis tersebut mencakup berbaga studi menpena
hubungan aktva lancar dun kewajiban lancar, ukuran dan sitat
kepentingan kreditur dan pemulik, perlindungan bagi kreditur dan
pemilik dengan peniiatan aknuva yang sehat,dan jumlah serta trend laba
bersih,

Statwlstas  dkur dengan  mehhat kemampuan perusahaan  untuk
membavar bunga dan pembavaran pinjaman pokok dari hutang vang
masih tersisa dan antuk membayar deviden secara weratur kepada pars
pemegang  sahamnya  Dalam  memlm  stabilitas. data  yang
menunjukkan operast dan posisi keuangan harus ditelaah

Profibilitas adalah tingkat kemampuan uniuk memperoleh laba diskur
dengan melihat kemampuan  perusabaan  untuk  mempertahankan
kebijakan deviden. Silat dan jumlah Taba, dan, jups keteraturan
merupakan  factor-faktor  yang  sigmificant yang  mempengaruhi
profitabilitas

Potenst  perhembangan,  unsur 1m bersama  profitabilitas secara
langsung mempengaruhs arus kas dimasa depan, yang dihasilkan dan
laba vang terus meningkat dan kenaikan perluasan dan perkembangan



deggan undanggyndang yang berlaku.

py dituntut sesua

untuk keperluan pendidikan dan penelitian. Segala bentuk pelanggaran/plagiasi akan
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ke pasar yang bary, tingkat perkembangan laba perusahaan dari jumlah
pengukuran untuk penelitian dan pengembangannya.

Menurut  Prastowo {1995:8) tujuan anahsis keuangan sebagai
benku

I, Sebegai alat screening awal dalam memilih alternatif investast ataw

merper
2. Bebagar alat torecasting mengenar kondisi dan kinerja keuangan
dimasa datang.

3 Sebuagar proses diagnosis terhadap masalah-masalah manajemen,
operas atau masalah lainnva.
4 Schagar alat evaluasi terhadap manajemen,

2.8. Manfaat Analisis Laporan heuangan

Analisis faporan keuvangan mempunyai manfaat vang berbeda tergantung

ihak pihak melakukan anabiss. Rivamo (2001:32%) menguraikan  mantiat

malisis laporan keuangan, vaitu

Bagi manajer atau pimpinan perusahaan, laporan keuangan sanpat berguna
untuk membanty pelaksanaan perencanuan dan pengendalian jalannya operasi
perusahaan

Bagi pemerintah, berkepentingan untuk dijadikan dasar penctapan pajak atau
tujuan-tujuan lain datam rangka perumusan kebijakan terientu.

Bag mvestor, penanaman modal berkepentingan terhadap resiko dan hasi!
vang melekat atas penpembangan dar mvestast vang mereka lakukan
Pemegang saham juga tertarik pada analisis laporan keuwsngan guna menila
kemampuan perusahaan untuk membayar deviden,

Bagi pemilik perusahaan, berkepentingan terhadap pengembangan perusahaan
di masa vang aken dotang, tervtama kemampuan menghasilkan laba dan
pembagian keunfuangan serta pengembangan harta vang dimilikinya.

Menurut Husnan (1993 18) manfaat analisis keuangan sebagai berikut:
Seorang pemben kredit dagang (jangka pendek) terutama akan tertarik pada

likuiditas  perusabasn  vaity  Kemampuan  perusahaan untuk  memenuhi
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hewapban Doansadnys yang harus segern depenubn (Juogka pendek ) tagihan
seorang pemben kredit dagang adalah bersilat jangka pendek.

Tagihan pemben kredit jangka panjang (pemilik obligasi} adalah bersifat
langka panjang . oleh karena it pemilik obligasi mungkin lebih berminat
terhadap kemampuan abiean Kas untuk melunasi hutang jangka panang,
pemilik obligast mungkin lebih menilal strukiur modal perusahasn, sumber-
sumber utamia dan penggunsan dana, profitabilitas selama beberapa periode
dan provekst profitabilitas dimasa vang akan datang. Dimaksud dengan
struktur modal disine adalab perbandingan antara hutang jangka panjang
dengan modal sendin vang digunakan perusahaan, sedanpkan profitabilitas
adalah menunjukkan kemampuan perusahaan untuk profit (laba) dan
Operasinya

Hag seorang pemilik suham perusahaan pada ponsiponya lebib berkepentingan
paca keumungan saal om dan dimass-mass yeng akan.dalang. stabilitas
keuntungan tersebut hubungannyva dengan keuntungan perusahaan-perusahaan
lmnnva  sebagar akibatnya  pemilik  saham  memusatkan analisis  pada
profitabilitas  perusahan  dan  kondis keuanpan perusahaan vang akan

mempengaruhl kemampuun perusahsan untuk membayar deviden dan untuk
|

J menghindan dan kebangkrutan

2,29, Metode dan Teknik Analisis Laporan Keuangan,

Untuk  menganahsis  laporan kewsngsn,  analisis  harus  benar-benar

memahami  laporan keuangan dan dapat menggambarkan aktivitas-aktivitas




perusahaan vang tercermin dalom laporan keuangan — Analisis juga mempunyal

hemumpuan yang cukup unluk mengambel suate kesimpulan. Untuk e ada

beberapa metode untuk melakukan apalisis terhadap laporan keuangan menurut

dengan undang-undang ¥ang berlaku.

untuk keperluan pendidikan dan penelitian. Segala bentuk pelanggaran/plagiasi akan
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Svamsudin { 2001 :389) antara lan:

Metode © sy Sectional

Metode { ress Sectwonal adalah suatu cara mengevaluasi dengan  jelas
membandinghan rasio-rasio keuangan antar perusahaan vang sejenis pada saat
bersamaan,  Atau  dengen  jalan membandingkan  rasio kewangan  suatu
perusahaan dengan rata-rata industn vang menunjukkan sejauh mana kondisi
keuangan perusahaan saal Hu

Metode Time Series

Metode 1m dilakukan dengan jalan membandingkan rasio-rasio keuangan
suatu perusahaan dan suatu perniode ke periode lainnya. Perbandingan antara
rastd kewangan vang dicapal saat i dan rasio keuangan di masa lalu
menunjukkan kondisi perusshaan mengalamn kemajuan dan kemunduran
Dengan melihat trend dari @hun ke thun, nantinva diketahui perkembangan
perusahaan sehingea dapat membuat rencans untuk masa depannva.

[n samping ada beberape metode analisis laporan keuangan yang dipakar,

pa terdapal beberapa teknik anahsis menurut Munawir (2004:37) vaitu

Anahsis perbandingan laporan kewanygan

Trend prosentase analisis

Laporan dengan prosentase per komponen {common size statement)
Analisis sumber dan penggunaan modal Yerja

Analisis rasio

Anahisis perubahan laba kotor

Analesis break even

Amalisis rasio menggambarkan  suate unsur terentu dengan unsur lain

¥ i
C%ang ada i dalam laporan kevangan, menjelaskan gambaran kepada analisis

tentang baik atau buruknya Keadaaan stau posisi kesangan suatu perusahaan,



L2100 Rasio Profitabilitas Dalam Laporan Keoangan

Rasto mengambarkun seatu hubungan antara suatu jumiah tertemu dengan
jumiah vang lmn dan dengan menggunakan alat analisa berupa rasio i akan
dapat menjelaskan'membeni gambaran kepada penganalisa tentang baik atau

buruknya keaduan atau posise keuangan suaty perusahaan terutama apabila angka

=

asio tersebut dibandingkan dengan angka rasio pembanding yang digunakan

griaku

bagar standar Sartono ( [998:17)
Menurut Simamora ( 2000:522) analisis rasio (ratio analysis) menunjukkan

ubungan diantara pos-pos vang terpilih dan data laporan keuangan Rasio

-ungang yang b

cmperlithatkan  hubungan matematis dantare satn keantias dan kuantitas

arrund

gunnya. |lubungan i dinvatakan dalam persentase tingkat maupun proporsi

i;_deng

unggal. Agar membertkan hasil optimal, penatsiran rasio-rasio haruslan meliputi
:ngkajan data vang mendasarinyg

Munurut Simamora (20000528) menvatakan bahwa rasio profitabilitas im

dituntutgesua

menuniukkan hasil akhir efektivites operasi manajemen. Tujuan rasio im adalah

kemampuan perusahaan untuk meraup laba yang memuaskan sehingga pemodal

untuk keperluan pendidikan dan penelitian. Segala bentuk pelanggaran/plagiasi akan
ang-u
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Menurut Rivanto (1995:331), rasio int menunjukkan hasil akhir dari

sejumiah kebijakkan dan Kepulusan-keputusan . Yang termasuk rasio ini adalah :



dituntut sesuai dengan undang-undang yang berlaku.
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Raxio Tmbalan Aktiva { Return on Axsers Rario)

Menurat Stmamora (2000:529) menvatakan sebagal benku :

Rasio im merupakan suatu ukuran keseluruhan profitabilitas perusahaan,
dimana rasio inl membandingkan imbalan untuk para pemegang saham dan
kreditor dengan jumiah asset (jumlah sumber daya vang dipasok oleh para
pemegang siham dan kreditor )

Laba Bersth
Rasio limbalan Akliva

Fotal Aktiva

Menurut Rivanto (1995336), rasio i mengukur kemampuan dar
madal vang dunvestasikan dalam keseluruban akuva untuk menghasilkan

reuntungan bags semua ivestor (pemegang obligasi = saham),

(AE1N

Kasio Imbalan Akuva
Jumlah Aktiva
Muargin Luba Bersih (Ner Profit Margin),

Menurut Simamora (2000.328), rasio i merupakan  suatu  ukuran
prosentase darl sctiap rupiah penjualan vang menghasilkan laba bersih (net
income ). Hubungan laba bersih dengan pEIlJLl:.LIu_n bersih kerapkali dipakai
unluk mengevalugsi elisiensi perusahaan dalam mengendalikan biava dan
beban vang berkaitan dengan penjualan,

Laba Bersih

Margin Lubu Bersih
Penjualan
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dituntut sesuai dengan undang-undang yang berlaku.

Senurut Rivanto (1995:336) | rasio im mengukur keuntungan netto per
ruplah penjualan,

Feuntungan Metto Sesudah Pajak

Marpin 1aba Bersih
Penjualan Metto

Margin Laba Ketor (Gross Profit Marging
Menurut Simamors (20000528), rasio ini dapat dihitung dengan cara
mengurangl penjualan dengan harga pokok penjualan setelah itu dibagi
dengan penjualan, Raso i mengukur tngkat kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan lnha pada tegkat penjualan !
Latbnr Boorlon
Margm Laba kotor
Iemjualan
Menurut Riyanto (1995:335), msio it mngukur laba broto per rupiah

penjualan.

Penjualan Netto Harga Pokok Penjualan

Marmin Laba Kotor -
tenualin Metto

Fingkar Pengembalion Ekuitas (Return on Eguiry)

Menurut Simamora (2000:529), rasio im memperlihatkan seberapa banyak
rupiah yang diperoleh dari laba bersih untuk setiap rupiah vang diinvestasikan
olch para pemegang saham Qumiah perusahaan), Rasio i dibitung dengan
membag laba bersih dengan chuitas rata-rata dorn pemegang saham.

Laba Bersth

Retum on Eguily (ROE) -
Ekuitas rata-rats pemegang saham biasa
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Menuret Rivanto (1995:336), Rasio ini menunjukkan kemampuan dan
modal sendin untuk menghasilkan keuntungan bags pemegang saham preferen
dan saham biasa.

keuntungan Bersth Setelah Pajak

Return on Equity (ROE) =
Modal Sendin
A1 Laporan Kevangan komparatif
Menurut Munawir (2002:57) | langkah awal yang baik dalam
melakukan anahisis laporan kewangan adalah menvajikan laporan keuangan
secara komparatf, misalnva untuk dua atau tga tahun atau lebih, Dengan
penyapan  laporan Kewsngan sepertt im akan dapat diperoleh  gambaran
metgenal pergeraban dan kecenderungan, serta memberskan petunjuk yang
berharpa di dalam rangka memprediksi masa datang.

Pembandingan laporan keuangan untuk dua atau tiga tahun dapat
dilakukan dengan menghitung perubahan dan tahun ke whun, baik dalam
Jumlah absolut (rupiab) mavpun dalam persentase. Pembandingan untuk
Jangka wakiu yang lebih lama sebaiknya dilakukan dengan mengpeunakan
trend

L dalam pembandingar laporan keuangan, perubahan baik dalam
absolut {ruptah) maupun persentase, keduanya harus dipertimbangkan, Hal i
disebabkan kurena ukuran rupiah dar dasar berbeda, bila digunakan untuk
menghitung perubahan persentase akan dapat mengakibatkan perubahan

persentase  vang besar melebihi porsinva. Sedangkan perubahan  dalam
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dituntut sesuai denganundang-undang yang berlaku.

a

persemtase dapat membanty menentukan berarti tidak adanya perubahan

tersebut

2.2.12. Analisis Trend

Menurur Munawir ( 2002:66) . Bila suatu pembandingan laporan
kewangan lebih dare iga whun maka lekmk analisis adalah analisis trend
Analists trend merupakan salah satu tekmk analisis kewangan vang termasuk
metode anabisis bonzontal Anabisis i menggambarkan  kecenderungan

]
perubahan sumtu pos laporan keuangan selama beberapa periode.

213, Analisis Commaon Size (Presentase per Komponen)

Menurat Munawir (2002:73), Analisa faporan  keuangan sebaiknva
difitung pula proporsi suste kelompok atau sub kelompok, Laporan keuangan
dalam persentase perkomponen (common size stafement) menyatakan masing-
masing posnya dalam satuan persen atas dasar total kelompoknyva, Teknik
analisis dengan cara menvusun laporen keuangan seperu ini disebut teknik
commaon size dan termasuk metode analisis vertikal,

Neraca vang disusun dalam persentase per komponen fcommon size

Romposisi  Investast  (Aktiva) vang dimiliki oleh  perusahaan dapat
membenkan gambaran tentang posisi relanf aktva lancar terhadap aktiva

fidak Fancar



untuk keperluan pendidikan dan penelitian. Segala bentuk pelanggaran/plagiasi akan
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b, Struktur Modal (Komposisi Pasiva) yang dapat membernikan  gambaran
mengenal posist relatif wiang perusahaan terhadap modal sendir,
Sedangkan laporan laba rugm vang disusun dalam persentase per komponen
menggambarkan  distnbusi/alokast setap Kp 1,00 penjualan kepada masing-

masing elemen dan ava  Apabile disusun secara komperatif maka akan

i

mengpeambarkan perubahan distribust tersebut,
214, keterbatasan Analisis Rasio Laporan Kevangan

Menurut  Machtoedz ( 1994:46) | Anahisis rasio merupakan alat vang sanpat

L

reuna, wiaps tdak lepss dan beberapa keterbatasan, antara lain |

2. Perbitungan anahisis rasio didasarkan atas catatan akuntansi dan laporan
akuntansi, schingga apabila dibandingkan rasio suatu perusahaan dengan
vang lain bisa mengakibatkan interpretasi vang berbeda, disebabkan oleh
pengprunaan metode akuntansi vang berbeda

b Jika rasio darn dua perusahaan diperbandingkan | maka diperlukan analisis
atas data akuntans: vang digunakan sebagar dasar dalam perhitungan rasio,
dan mengadaban resonsiliast atus berbaga bentuk perbedasan pokok

¢ Dalam analisis rasio tidak bisa mengatakan bahwa suaty rasio perusahasn
lebib bagus dibanding vang lain twnpa analisis vang mendalam.

d Manggemen dalam menyajikan rasio, karena rasio adalah analisis jangka

pendek, bisa memanmipulasi dengan sah ( Valid mampulation) yaitu dengan

menggeser angka-angka vang secara akuntansi diperkenankan misalnva
melalu perkirann-penghapusan, penyusutan, cadangan dan sebagainya

Data-data industri berasal dan banvak perusahaan vang scjenis yang

dituntut sesuai dengan undamg-undang yang berlaku

L]

°| sehingea kurang mewakili perusahaan secarn individual.

f"“. terbesar dengun rasio vang mungkin lebih unggi atau lebih rendah,

Menurut Munawir (2002:112). Keterbatasan - Analisis  rasio  keuangan
mempunyial beberapa  Keterbatasan, mswo hanva sebagar data dimana analisis
didasarkan, nia-nilar  yang  disagikan  dalam  laporan  kewangan, tidak
mengeambarkan perubahan tingkat harga dan hanya menunjukkan data untuk

suatu saal dan periode wrentu berdasarkan fakia seal tegadinya transaksi.
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untuk keperluan pendidikan dan penelitian. Segala bentuk pelanggaran/plagiasi akan

2215 Penilaian hinerja Keuangan

dituntut sesuai dengan undang-undang yang berlaku.

Perusabaan schagi sualu orgamsasi 'Fm,-mpunyai tujuan tertentu
vang menunjukkan apa vang ingin dilakukan dalam memenubn kepentingan
angpota-anggotanya. Untuk memlai apakah tujuan vang telah ditetapkkan
telah dapat dicapa: wdaklah mudah dilakukan, karena menvangkut heberapa
aspek mamgemen vang harus dipertimbangkan. Salwh satu cara mengetahu
apakah sudu perusahaan dalam mern'.'ll:llnkun operasinva telah sesuai dengan
rencana yvang telah ditetapkan dan sesum dengan tujuannya adalah mengetahui
Kinerga aperasional. Penlaian kKinerja perusahaan yang ditimbulkan sebagai
ahibat dar proses pengambilan kepulusan manajemen I"t'll-.'rl.lpillkﬂ.l'li persualan
vang kompleks dan sulit, karena menvangkut efektivites pemanfaatan modal |
efistenst dan kegratan perusahaan,

Menurut Drucherf 1996, 1020, Kinenja (performance) adalah © “Tingkm
prestast (harvay ataw hasil nyata vang dicapal. vang  kadanp-kadang
dipergunakan untuk hasil positif” Dengan demikian tampak bahwa kinerja
perusahaan adalah hasil keputusan vang dibuat secara terus-menerus oleh
manajemen untuk mencapar suatu twjuan terentu secara efeknf dan efisien.
Untuk mengukur Kinerja perusshaan ini peru dilibatkan analisis laporan
kevangan dan ckonomi dart keputusan itu dan pengukuran hasilnya melalui
penggunann Komparatif,

Pentlaian Kinena keuangan diukur melalur pengevaluasian laporan
keuangun perusahaan, Khususnva analisis rasio keuangan. Kinerja ity sendiri

merupakan prospek pertumbuhan serta potensi disbanding dengan waktu dan




27

perusabaan yang bergerak pada bidang yang sama, Karena ilu . tingg)
rendabnyva kinerja dan suaty perusahaan merupakan dasar perimbangan guna
pemilihan tujuan investasi oleh para investor pada umumnya, Apabila
performance suatu perusahaan baik | dapat dikatakan perusahaan tersebut
telah memjalankan usahanya secara efekuf dan efisien,
Menilat keefektifun keuangan suatu perusabaan menurut Suptivono

(1995143

Pencapaan  program  pada setiap permulaan tahun anggaran harus
chibandingkan serta diujp dengan cara melaksanakan program yang dilakukan
dalam operasional schan-han guna untuk pencapaian tujuan perusahaan =

Kegiatan suatu perusahaan dikatakan efisiensi menurut Suprivono
(1995:144), pika

" Dalam melaksanakan kegatannya diperlukan  sumber-sumber dalam

jumlah tertentu untuk menghasikan keluaran dalam jumlah vang lebih besar -

dituntut sesuai dengan undang-undang yang berlaku.

Menurut  Dyjarwanto (1994:19) Kinerja depat didefinisikan  schagai

benkut:™ Kmena adalah tingkat prestasi (kerja) hasil nvata vang dicapa

untuk keperluan pendidikan dan penelitian. Segala bentuk pelanggaran/plagiasi akan

kadang-Kadang digunakan untuk tercapainya sustu hasil positt atay hasil dan

Karya limiah Milik Perpustakaan Universitas Katolik Darma Cendika. Hanya dipergunakan

;”"‘ banyak keputusan yvang dibual secara terus menerus olch manajemen untuk
(&)
A ) mencapai tujuan tertenty secara efeknf dan efisien”

N
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untuk keperluan pendidikan dan penelitian. Segala bentuk pelanggaran/plagiasi akan

2.3, KRERANGRA KONSEPTUAL

Analisis Laporan Keoangan

|

Kaseo Profitabilnas -
s lmbalan Akliva

kinerja
hocuangan
Perusahaan
Pharmaceutical

E (Return on Assets Ratio)
< - Murgin Laba Bersih
-EI ( Net Prolit Margin

£ - Margm Laba Kotor
E i ross Profil Marein)
E - Tingkst Pengembahan Ekuitas
3 fReturn on Lguity )

e

m

E

=

=

%

24, Hipotesis

E

¥

-

=

=

=

-

Surpbaya,

Berdasarkan perumusan masalah diatas, maka hipotesa yang ada adalah
diduga terdapal perbedinin vang sigmifikan dolam Rasio Profitabilinas pada

beberapa perusahaan pharmaceutical vang telah go publik di Bursa Efek



