
 
 

60 
 

BAB V 

PENUTUP 

5.1 Simpulan 

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan yang telah dijelaskan, maka 

simpulan dari penelitian ini adalah: 

1. Likuiditas dengan menggunakan proksi current ratio menunjukkan 

pengaruh negatif signifikan terhadap struktur modal dengan proksi debt to 

equity ratio. Hasil ini menjelaskan bahwa semakin besar kemampuan 

likuiditas perusahaan, maka semakin kecil proporsi hutang dalam ekuitas 

perusahaan sektor property dan real estate selama tahun 2015 hingga 

2018. 

2. Profitabilitas dengan menggunakan proksi return on assets menunjukkan 

pengaruh yang tidak signifikan terhadap struktur modal dengan proksi 

debt to equity ratio. Hasil ini menjelaskan bahwa perubahan pada 

kemampuan perusahaan untuk menghasilkan laba dari aset perusahaan 

tidak secara nyata memberikan dampak pada perubahan proporsi 

penggunaan hutang dalam ekuitas perusahaan sektor property dan real 

estate selama tahun 2015 hingga 2018. 

3. Struktur aktiva menunjukkan pengaruh yang tidak signifikan terhadap 

struktur modal dengan proksi debt to equity ratio. Hasil ini menjelaskan 

bahwa perubahan proporsi aset tetap dalam total aset perusahaan tidak 

mempengaruhi perubahan proporsi penggunaan hutang dalam ekuitas 
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perusahaan sektor property dan real estate selama tahun 2015 hingga 

2018. 

4. Ukuran perusahaan menunjukkan pengaruh yang negatif signifikan 

terhadap struktur modal dengan proksi debt to equity ratio. Hasil ini 

menjelaskan bahwa semakin besar nilai total aset yang dimiliki perusahaan 

dapat menurunkan nilai proporsi penggunaan hutang dalam ekuitas 

perusahaan sektor property dan real estate selama tahun 2015 hingga 

2018. 

5. Likuiditas dengan menggunakan proksi current ratio, profitabilitas dengan 

menggunakan proksi return on asset, struktur aktiva dan ukuran 

perusahaan secara bersama-sama (simultan) berpengaruh terhadap struktur 

modal dengan proksi debt to equity ratio. Hasil ini menjelaskan bahwa 

perubahan yang terjadi pada current ratio, return on asset, struktur aktiva 

dan ukuran perusahaan secara bersama dapat menyebabkan perubahan 

kebijakan struktur modal dalam perusahaan sektor property dan real estate 

selama tahun 2015 hingga 2018. 

  

5.2 Saran 

Berdasarkan simpulan penelitian yang telah dijelaskan, maka saran yang dapat 

diajukan melalui penelitian ini adalah: 

1. Perusahaan sektor property dan real estate dapat mempertimbangkan nilai 

aset yang dimiliki, baik itu aset lancar dan total aset keseluruhan untuk dapat 

menentukan struktur modal yang tepat, yaitu yang bersumber dari sumber 

internal perusahaan, sebagaimana diungkapkan dalam pecking order theory. 
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Sehingga perusahaan sektor property dan real estate tidak perlu menambah 

beban hutang untuk dapat mengalami pertumbuhan. 

2. Perusahaan sektor property dan real estate dapat memperhatikan kemampuan 

aset lancar untuk memenuhi kewajiban jangka pendek perusahaan sehingga 

perusahaan dapat memiliki pertimbangan yang lebih baik dalam menentukan 

struktur modal yang sesuai dengan kebutuhan perusahaan. 

3. Perusahaan sektor property dan real estate dapat memperbaiki kemampuan 

likuiditas dan jumlah aset perusahaan untuk dapat menarik minat investor 

sehingga perusahaan memiliki pilihan untuk dapat memenuhi kebutuhan 

modal perusahaan. 

4. Penelitian yang akan melakukan penelitian berdasarkan literatur penelitian ini 

dapat mengembangkan faktor lain yang dapat mempengaruhi pembentukan 

struktur modal pada perusahaan sektor property dan real estate, seperti faktor 

good corporate governance.  
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