Kredit Bank Dan Sewa Guna Usaha Dengan Hak Opsi Sebagai

Sumber Pendanaan Alternatif Atas Perolehan Aktiva Tetap

Dalam Rangka Penghematan Pajak

ORIGINALITY REPORT

15, 106 5« 3

SIMILARITY INDEX INTERNET SOURCES PUBLICATIONS STUDENT PAPERS

PRIMARY SOURCES

jurnal.ukdc.ac.id

Internet Source

/%

Dewi Kartika. "Analisis Relevansi Nilai PSAK
No. 30 (Revisi 2007) tentang Sewa, Dinilai
Berdasarkan Reaksi Pasar Modal", Jurnal
Vokasi Indonesia, 2016

Publication

T

Submitted to Universitas Negeri Manado
Student Paper

T

Fajriah Gani, Ventje llat, Victorina Z. Tirayoh.
"EVALUASI PENERAPAN PSAK 30 TENTANG
SEWA PEMBIAYAAN KONSUMEN PADA ASTRA
CREDIT COMPANIES (ACC) DI MANADQO",
GOING CONCERN : JURNAL RISET AKUNTANSI,
2017

Publication

T

Akhmad Ryan Dhiya 'Ulhaqg. "STUDI
LITERATUR MENGENAI DAMPAK PENERAPAN
PSAK 73 TERHADAP KOREKSI FISKAL DAN

T



PERPAJAKAN BADAN DI INDONESIA DARI SISI
PENYEWA", JURNAL ACITYA ARDANA, 2021

Publication

Stephany Florence Claudia, Grace Mogi
Nangoi, Heince Wokas. "PENERAPAN
AKUNTANSI PERPAJAKAN ATAS KEPEMILIKAN
AKTIVA KENDARAAN DENGAN METODE SEWA
PEMBIAYAAN PADA CV. KARYA WENANG",
GOING CONCERN : JURNAL RISET AKUNTANSI,
2013

Publication

T

manajemenkeuangan.net

Internet Source

T

Submitted to STIE Perbanas Surabaya

Student Paper

T

Muhammad Husni Rifqo, Taufik Arzi.
"IMPLEMENTASI ALGORITMA C4.5 UNTUK
MENENTUKAN CALON DEBITUR DENGAN
MENGUKUR TINGKAT RISIKO KREDIT PADA
BANK BRI CABANG CURUP", Pseudocode,
2017

Publication

<1%

Submitted to Universitas Bengkulu
Student Paper

<1%

www.pajak.go.id

Internet Source

<1%




Revine Marni Pangkerego, Novi Budiarso. <1 o
"PENERAPAN PSAK NO. 30 TENTANG
PERLAKUAN AKUNTANSI SEWA AKTIVA TETAP
PADA PT. SINAR KARYA MEGA PERSADA",
GOING CONCERN : JURNAL RISET AKUNTANSI,
2015

Publication

Submitted to Universitas Negeri Surabaya The <1 o

State University of Surabaya
Student Paper

Exclude quotes On Exclude matches Off

Exclude bibliography On



Turnitin Originality
Report

Processed on: 13-Jun-2022 15:00 WIB
ID: 2036014415

Word Count: 7683

Submitted: 1

Kredit Bank Dan Sewa Guna
Usaha Dengan Hak Opsi

Similarity Index

15%

Similarity by Source

Internet Sources: 10%
Publications: 5%
Student Papers: 3%

Sebagai Sumber Pendanaan
Alternatif Atas Perolehan

Aktiva Tetap Dalam Rangka

Penghematan Pajak By Maria

Widyawati

http://jurnal.ukdc.ac.id/index.php/BIP/article/view/109

4% match (Internet from 03-Oct-2022)

2% match (Internet from 24-Sep-2022)

http://jurnal.ukdc.ac.id/index.php/BIP/article/download/141/104/

1% match (Internet from 30-Sep-2022)

http://jurnal.ukdc.ac.id/index.php/BIP/issue/view/1

1% match (Dewi Kartika. "Analisis Relevansi Nilai PSAK No. 30 (Revisi 2007)
tentang Sewa, Dinilai Berdasarkan Reaksi Pasar Modal", Jurnal Vokasi

Indonesia, 2016)

Dewi Kartika. "Analisis Relevansi Nilai PSAK No. 30 (Revisi 2007)_tentang

Sewa, Dinilai Berdasarkan Reaksi Pasar Modal", Jurnal Vokasi Indonesia, 2016

1% match (student papers from 17-Feb-2021)
Submitted to Universitas Negeri Manado on 2021-02-17

1% match (Fajriah Gani, Ventje Ilat, Victorina Z. Tirayoh. "EVALUASI
PENERAPAN PSAK 30 TENTANG SEWA PEMBIAYAAN KONSUMEN PADA ASTRA
CREDIT COMPANIES (ACC) DI MANADO", GOING CONCERN : JURNAL RISET

AKUNTANSI, 2017)

Fajriah Gani, Ventje Ilat, Victorina Z. Tirayoh. "EVALUASI PENERAPAN PSAK 30

TENTANG SEWA PEMBIAYAAN KONSUMEN PADA ASTRA CREDIT COMPANIES

(ACC)_DI MANADQ", GOING CONCERN : JURNAL RISET AKUNTANSI, 2017

1% match (Akhmad Ryan Dhiya 'Ulhaq. "STUDI LITERATUR MENGENAI
DAMPAK PENERAPAN PSAK 73 TERHADAP KOREKSI FISKAL DAN PERPAJAKAN
BADAN DI INDONESIA DARI SISI PENYEWA", JURNAL ACITYA ARDANA, 2021)

Akhmad Ryan Dhiya 'Ulhaq. "STUDI LITERATUR MENGENAI DAMPAK

PENERAPAN PSAK 73 TERHADAP KOREKSI FISKAL DAN PERPAJAKAN BADAN DI

INDONESIA DARI SIST PENYEWA", JURNAL ACITYA ARDANA, 2021

1% match (Stephany Florence Claudia, Grace Mogi Nangoi, Heince Wokas.
"PENERAPAN AKUNTANSI PERPAJAKAN ATAS KEPEMILIKAN AKTIVA
KENDARAAN DENGAN METODE SEWA PEMBIAYAAN PADA CV. KARYA
WENANG", GOING CONCERN : JURNAL RISET AKUNTANSI, 2013)

Stephany Florence Claudia, Grace Mogi Nangoi, Heince Wokas. "PENERAPAN

AKUNTANST PERPAJAKAN ATAS KEPEMILIKAN AKTIVA KENDARAAN DENGAN




METODE SEWA PEMBIAYAAN PADA CV. KARYA WENANG", GOING CONCERN :
JURNAL RISET AKUNTANSI, 2013

1% match (Internet from 18-Nov-2020)
https://manajemenkeuangan.net/pengertian-leasing-adalah/

< 1% match (student papers from 27-Aug-2021)
Submitted to STIE Perbanas Surabaya on 2021-08-27

< 1% match (student papers from 19-Apr-2018)
Submitted to STIE Perbanas Surabaya on 2018-04-19

< 1% match (Muhammad Husni Rifgo, Taufik Arzi. "IMPLEMENTASI ALGORITMA
C4.5 UNTUK MENENTUKAN CALON DEBITUR DENGAN MENGUKUR TINGKAT
RISIKO KREDIT PADA BANK BRI CABANG CURUP", Pseudocode, 2017)
Muhammad Husni Rifgo, Taufik Arzi. "IMPLEMENTASI ALGORITMA C4.5 UNTUK
MENENTUKAN CALON DEBITUR DENGAN MENGUKUR TINGKAT RISIKO KREDIT
PADA BANK BRI CABANG CURUP", Pseudocode, 2017

< 1% match (student papers from 29-Nov-2022)
Submitted to Universitas Bengkulu on 2022-11-29

< 1% match (Internet from 28-Sep-2021)

https://www.pajak.go.id/id/peraturan/perlakuan-perpajakan-dan-atau-
penerimaan-negara-bukan-pajak-di-bidang-usaha-pertambangan

< 1% match (Revine Marni Pangkerego, Novi Budiarso. "PENERAPAN PSAK NO.
30 TENTANG PERLAKUAN AKUNTANSI SEWA AKTIVA TETAP PADA PT. SINAR
KARYA MEGA PERSADA", GOING CONCERN : JURNAL RISET AKUNTANSI, 2015)
Revine Marni Pangkerego, Novi Budiarso. "PENERAPAN PSAK NO. 30 TENTANG
PERLAKUAN AKUNTANSI SEWA AKTIVA TETAP PADA PT. SINAR KARYA MEGA
PERSADA", GOING CONCERN : JURNAL RISET AKUNTANSI, 2015

< 1% match (student papers from 04-Apr-2017)

Submitted to Universitas Negeri Surabaya The State University of Surabaya on
2017-04-04

t$ Vo. II,, No. Il,, Januari 2009 IrSsSsNN 1979 --4932 1 a IBIPP'S%+
JJUURNNNAL BISNIS PPEEINSSPPEEKKTTIIFF DAFTARISI ¢ ¢ o i I eq e o
LLeeaarmniinngg Mindset in Today s Business: Leading_to Innovation and
Consumer-Centrix Motives IIggnn.. Heri Satrya Wangsa Penerapan Tax
Planning dalam Pengambilan Keputusan Terhadap Pilihan AAlltteemrnaattiiff
Pembelian Truk Secara Tunai, Kredit Bank dan Leasing dengan Hak OPSI pada
PT. Rajawali Dwi Putra Indonesia RR.BB.. Chrisdianto & Andrianto Kredit
Bank dan Sewa Guna Usaha dengan Hak Opsi sebagai Sumber Pendanaan
AAlltteermnaattiiff Atas Perolehan Aktiva Tetap dalam Rangka Penghematan
Pajaakk Maria Widyastuti CCoonncceepptnuraal.ilizziinngg Human Capital As
A Free-Exploitation Instrument In Economic Development lIggnn.. Heri
Satrya Wangsa Peran Pengungkapan Intellectual Capital pada Laporan
Keuangan untuk Memprediksi Kinerja Keuangan PPeerruussaathraaaann Di
Masa Mendatang RR.BB.. Chrisdianto Analisis Sistem Informasi Eksekutif
Bidang_Pemasaran pada P.T. Indoproperty V. Ratna Inggawati HHaall II --66
HalT7-23 HHaall2244--4422. Hal 43--51 Hal 52-60 Hal 6611--7711 t
PPDENNGGAANN'TTAARI NREEDDAAKKSSII BIP's merupakan jumal
iill_mrniaiahh yang_diterbitkan oleh Fakultas Ekonomi Universitas Katolik




Kredit Bank Dan Sewa Guna
Usaha Dengan Hak Opsi
Sebagai Sumber Pendanaan
Alternatif Atas Perolehan Aktiva
Tetap Dalam Rangka
Penghematan Pajak

by Maria Widyawati

Submission date: 13-Jun-2022 03:00PM (UTC+0700)

Submission ID: 2036014415

File name: Kredit_Bank_Sewa_Guna_Usahadg_Hak_Opsi_002.pdf (2.38M)
Word count: 7683

Character count: 50358



Vi |, Me. 1, Januari 3009 I55M 1979 - 4932

BIP's

B s =
JURNAL BISNIS PERSPEKTIF

DAFTAR 151

* Leaming ﬁindm:t in Today s Business: Leading to Innovation and
Consumer-Centrix Motives
Ign. Heri Satrya Wangsa Hal 1 - &

* Penerapan Tax Planning dalam Pengambilan Keputusan Tedsadap
Pilihan Alternatif Pembelian Truk Secara Tunai, Kredit Bank dan
Leasing dengan Hak OPSI pada PT. Rajawali Dwi Puira Indonesia
R.B. Chrisdianio & Andriaoto Hal 7 -23

. g:ﬂlmmwﬁmummwlmopﬁshm
Bumiber Pendanaan Alternatif Atas Perolehan Aktiva Tetap dalam
Rangka Penghematan Pajak
Maria Widyastuti Hal 24 - 42

1
*  Copceprualizing Human Capital As A Free-Exploitation Instrument
In Economic Development
lgn. Heri Satrys Wangsa Hal 43 - 51
1
" g-:rﬂn Pengungkepan Intellecrual Capital pada Laporan Keuangan
untuk Memprediksi Kinerja Kevanpan Perusahaan Di Masa
Mendatang

R.B. Chrisdianto Hal 52-61)
*  Analisis Sistem Informasi Eksekutif Bidang Pemasaran pada

P.T. Indoproperty
V. Rama Inggawati Hal 51-7]




PENGANTAR REDAKSI

BIF's merupakan jumal ilmiah diterhitkan oleh Fakultas Ekonomi
Universitas Katolik Darma Cendika setiap 6 bulan sekali. Jumal ini ditujukan entuk
mempublikasikan pemikiran, gagesan, hasil kajian, dan penelitian dari dosen Fakultas
Ekonomi Unika Darma Cendika dan dari perguruan tinggi lainnya.

BIF's menerima artikel dari hasil kajian dan penelitian vang berkaitan dengan
ckonomi, bisnis, dan sosial, baik dalem Bahass Indonesia maupun Bahasa Inggris.
Penelitian yang dimuat dalam BIP's bukan merupakan penclitian yang pernah dimuat
ata dipublikasikun pada media cetak atau jurnal Tainnya dan penulis bertanggung jawab
terhadap seluruh isi penelitian,

Semus arike] yang masuk akan dilakukan penyeleksian melalul proses tanpa
identitas (blind review) oleh tim editor BIP's dengan memperhatikan: terpenuhinya
persyaratan pedoman penulisan artikel, metode riset vang digunakan, dan signifikansi
hasil risel, gagasan atau hasil kajian lerhadap pengembangan ilmu, pendidikan, dan
praktek-prakiek dibidang ekonomi dan bisnis. Dewan penyunting bertanggung jawab
untuk mengadakan telash konstruktif, dan bila dipandang perlu dapat menyampaikan
evaluas: kepada penulis antikel yang berguna untuk melakukan perbaikan sebelum dimuat
di jumnal,

Artikel dapat dikirimkan kepada |
JurMAL BisHis PERSPEKTIF (BIP'S)

Alamai Redaksi :

Jurnal Bisnis Perspektif (BIPs)
Fukultas Ekonomi Uniks Darms Cendika
J1. Deles 1 No. 29 Surabaya 60117
Telp. (031} 5946487, 5914157, 5995024
Email; fe ukdciyahoo.com

Redaks: menerima kinman naskah sesisad Ketentuan di atas,
dan paling lambat diterima satu bulan sebhelum jurnal diterbitkan,




Jurmal BEnis F-u'!pﬂ.‘tl”ﬂﬂ" x) Fial. 24 - &2
Waol, I, Mo 1, Janssri 2009
e R ————

KREDIT BANK DAN SEWA GUNA USAHA DENGAN HAK OPS1 SEBAGAL
SUMBER PENDANAAN ALTERNATIF ATAS PEROLEHAN AKTIVA TETAP
DALAM RANGKA PENGHEMATAN PAJAK

{Meh :
Mana Widyvastuti
Fakulias Ekonomi
Unika Darma Cendika

ABSTRAKSI

Banyak cara dan metode yang bisa dipilih oleh perusahaan dalam rengkas mendapatkan
dana untuk mengembangkan wsahanys antsra lain dengan cara mendapatkan kredit dan bank,
pembelian akfe secara angsuran, dan menyewa guna usaha aktiva dan perusahaan sewn guna
usaha. Pada kenyatsannys, banyak perusahaan kecil kesulitan mencari sumber dana melalui
kredit perbafflan dan pembelian aktiva secara angsuran sudah tidak memungiinkan lagi. Hanya
perusshann besar dan sodsh mempunyni ‘nama’ saja yang mungkin dapal dengan mudah
mendapatkan kepercayaafbaik dari bank sebagsi pihak yang memberi pinjaman maupun dari
perusahann yang menjual aktiva sccara angsuran. Bagi perusahaan kecil semacam ini, sewn gunn
usaha (leasing) merupakan salsh sstu alternatifl yang petul diberi rekomendasi uniuk
memecahkan minsalah terschut

Tujuan penelitian ini untuk mencari solusi yang tepat unfuk memperoleh modal usahs
berupa aktiva [Btap yang mumh dan tidak membebani arus kns keluns serta dapat menghemat
pembayaran pajak. Pemilihan altematif pembisysan kali ini penulis mencoba unmk
membandingkan dua pilihan yaitu Kredit Bank dengan Sewn Guna Usaha (leasing). Teknik
analisa yang digunakan adatsh: (1) Menentukan nilai angsuran (annuitss); (2) Membebankan
semus biaya fiskal yang melekat pada aktiva tetap; (3) Menghitung penghematan pajaknya, {4)
Menghitung &nus kas yang telah dikehsrkan; (5) Mengakumulasikan Net Present Value.

Semakin kesil mev present valve-nya maka semakin hemat biaya yang dikeluarkan untuk
miempetoleh aktiva tetap tersebut. Uji Kasus dilsksanakan pade C.V. Hasta Corporstion yang
rencananya akan membeli ak§a tetap berupa Web Server Mainframe Machine, dengan harga
perolehan Rp 999000000~ Untuk memperoleh mesin terscbut pihak manajemen C.V. Hasta
Corporation menentuksn dua pilihan yaitu melalul Kredit Bank otau Sewa CGuna Usaha
{leasing). Termyatn dari hasil penelitian menunjukkan bahwa Sewa CGuna Usaha (leasing) lebih
menguntungksn daripads Kredit@Bank, keuntungan yang diperoleh adalah berupa penghemstan
pojak sebesar Kp 20.214877.- schingga berakibat pada met present valuc-nya menjadi lebih
kil
Kata Kuonci : Kredit Bank, Leasing, Aktiva Tetnp, Binya Fiskal, Penghematan Pajak, dan Vel
Present Falue

1. Later Belakang Masalah

Bagi perusahazn besar yanp telah mendapatkan kepercavasn dari bank, ratseraia
membeli aktiva tetap dori dana yang diperoleh dari pinjaman dasi bank. Hal ini dischabkan
mudahnya periakuan akuntansi baik pelaporan dan penpunghapan dari ransaksi aktiva teap
yang diperoleh dari pinjaman dari bank. Tetapi bagi perusshaan kecil untuk mendapetkan
fasilitas kredit dari bank bukanlph vang mudah, namun tak ada salshnya peruszhaan kecilpun
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dapat mencoba alternatif lain dalam memperoleh nktiva tetapnya yaitu dengan cara sewa guna

wsaha {fewsing).
Usaha jpgesing diperkenalkan untuk pertama kali di Indonesia pada tahun 1974 dengan
dikeluarkannva Keputuszn Bersama figa Mented: Menteri Kemangan, Menter

Perdagangan, dan  Menmteri  Perindustrian  dengan Mo,  Kep-12ZMK/Z/1574, Mo
IZMERZN974, dan No, IWKp1'1974 wnggal 7 Pebruas 1974 tentang Perizinan 1lsahs
Léasing. Leasing adalah suatu perjanjian yang mempunyai sifat-sifat tersendiri, yang berbeda
dengan perjanjisn-peganjian sepenti pembelian dengan angsuran moupun pinjaman vang dari
bk,

Sebelum keputwsan diombil diperiukan analisis yang cermat dan teliti agar dapat
diketahui alternatif mana yang dapat menghasilknn penghemntan pajak yang paling bessr,
Karena pembayaran pajak merupakan beban bagi perusahaan, obeh karena ity perusahaan akan
berusaha meminimalkan beban pajak sepanjang tidak bertentangin dengan pernturan perpaiakan
wany berlaku,

Keputusan melakukan investasi tidak bisa dipisabkan dengan resiko yang harus
dideritn ketika perusahaan akan memulal melakukan mvestas: dalam suatu prny«ut, pefl.u.i]uan
harss memperhitungkan penghasilan yang akan diperoleh dalam memilih cam investasi, Pada
dasarnya spapun metode atsu cara yang dipakei dalam perolchan aktiva tetap asal dapat
memberi keuntungan, maka jtulah vang akan dipifih.

Bertitik tolak dar wraian distas maka rumusas masalah dapat disajikan sebagai
berikut: “Ablernatif pendanasn mansksh yang palf banyak menghemat pajak bagi C.V, Hasta
Corporation untuk perolehan aktiva tetap melalui kredit bank atan sews guma usaha dengan hak

Tujuan yang ingin dicapai dalom penelitian ini adalah: Unfuk mengetahui besamya
penghematan pajak yan@)timbul karena sdanya perolehan nktiva tetap begi C.V. Hasta
Corporation baik melahui Kredit bank maupun Sews Guna Usaha dengan Hak Opsi.

I, Landasan Teori
21. Pe m Pajak

jak adalah furan masyarakat kepada negars {yang dapat dipaksakan) yang teratang
oleh yang wajib membayarnys menunsl peraturan-persturan umum (Undang-undang) dengan
tidak mendapatkan presiesi kembali yang langsung dapat ditunjuk dan gunonya sdalah untuk
membinyai pengelusran-pengelusran umum yang berhubungan dengan tuges negar untuk
menyclenggarskan pemenntahan.
ﬁw (Muhammad Zain. 2004: 14) pengertian pajak tersebut di atas tendaper ciri-cin sehagai

1. Paok dipungut oleh negara baik oleh pemerintah pusat maupun pemerintah doerah
berdacarksan stas Undang-undang serta aturan pelaksanssnmya.

2. Pemungutan pajak mengisyaratkan adanya aliran ﬁn;{udndqm]:hﬁﬂknamm
(Wajib Pajak membayar pajak) ke sektor negara (pemungut paisk/administrator pajak}.

3. Pemungutan pajak dipsruntukkan bagi keperluan pembinyasn umom pemerinizh dalam
rengxa menjalankan fungsi pemerintahan, bazk rubin mapun pembangunan,

4. Tidak dapat ditunjukkon adanya mbalan (kontra prestasi) individual oleh pemerintah
terhadap pembayaran pajak yang dilakuksn Wajib Pajak.

5. selain fungsi bugeter (anguaren) yaru fungsi mengisi kas negara/angyaran negam yang
@Ethlhn untuk menutup pembiayasn penyelengarasn pemerintah, pajak juga berfungsi
sehagai atat untuk mengatir atmn melakaanakan kebijakan negara dalam bidang ekonomi
dan sosial {fungsd mengatunregulatif)

(5]
L=
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1.1.1. Fumgsi - fungsi Manajemen Fajak

Fungsi manajemen perpajakan (Muhammad Sain, 2004: 484} yain:

|: Perencanaan Pajak (ox plawming)

1. Pelabsanann Kewajiban Perpajakan

3, Pengendalian Pajak
2.1.2. Penghindaran Pajak (tax avoidance) versus Penyelundupan Pajak (tax evasion)

Tindaksn penghindaren pajak horuslah jelas dibedakan dengan pemyelundupan pajak

yang bersifnt illegal, fax ewasion merupakan penghindaran prjak dengan melangger ketentuan
perpajukan, sedangkan fax avoidance adalah penpghindaran pajak dengan mentaati afuran yang
ada (Mubommad Fain, 2004: 492). Oleh sehab it penghindaran pajak tidak men:pakan
pelanggaran atas perffan perundang-undangan perpajakan atau secara efik tdak dianggap
sahih dalam rangks usaha Wajib Pajak uniuk mengurangi, menghindari meminimkan atau
meringankan beban pajak dengan cars-cara yang dimungkinkan oleh Undang-undang pajak
sehingpa tidak dikenskan sanksi ketentuan perpajakan.

1.2. Kredit Bank @)

Kredit Bank adalsh Penyedinan uang sta tegihan yang dapat dipersamakan dengan itu
berdasarkan persciujuan atan kesepakatan pinjam meminjam antarn hank demgan pihak lain yang
mewajibkan pihak peminjam untuk melunasi hutangnya dalam jangka waktu terientu dengan
pemberian banga {Undang-undang Ko, 10, thn. 1998),

1.3, bewn Guna Usaba (Leasing)

Sewn Cumn Usaha menurut (Keiso den Jerry, 1995: 21) adalah suatu perjanjian
kontraktual antar seomng fesror (yang menyewsbelikan) dan seorang fessee (penyewa beli)
yang memberikan hak Bpada lesser untuk menggunskan harts tertentu, yang dimiliki olch
leasor, selumn periode tertenty dengan memberikan imbalan berupa pembayaran tundi (sewal
terenty yvang biasanya periodik.

Usaha leasing diperkenalkan untuk pertama kali di Indonesia pada tahun 1974 dengun
dikelearkannya Surat Keputusan Bersama figs Menteri: Menteri  Keuangan, benten
Perdagangan, dan Menteri Perindustrian  dengan  Nomor  Kep-122ME/2/1974, Mo
IZMSESM1974, dan Mo 3iVKph/L 1974 tanggal 7 Pebruan 1974 tenang Ffizinen Usaha
Leasing, Menurst Surat Keputusan Bersama menyatakan: “Leaning adalah setiap Kegistan
pembiayaan perusahnan dalam bentuk penyediaan berang-bamng modal unnsk digunakan olch
syt perusahasn untuk seamn: jangka wakte terenty besdasarken pembayamn-pembayaran secara
berkala disertni dengan hak pilih (opsi) bagi perusahans tersebut untuk membels barang-barang
modal yang bersanghkutan atau memperpanjang jangka wakty leose herdmsarkan nilai sisa yang
telah disepakati bersama.”

Definisi ini hanys menumpung satu jenis leasing (sewa guna wsaba), yaitu ffnamce
lecxse padahal masih ada satu jenis lain yang seving dipakai. Oleh karens itu, dalam Kepuitusan
Menter! Keuangan No. 1251/KMK.013/1988 tanggal 20 Desember 1988 ditembah satu jenis
kegiatan lain dari sewn gunn wsaha viity operading leare. Penambahan jenis kegistan lfeaving
tidak dijabarkan secars khusus melninkan ditekankan pada perusshaafE}wa guna usaha (pasal |
huruf d), yaite, “Perusahaan sewn guns ussha)easing comparn) adalth badan usaha yang
melakukan kegistan pembiayasn dalam beniuk penyediaan barang modal baik secam Fimonce
Leecrse matpun Gpenaning Lease untuk digunakan oleh penyews guna usahn selama janghea wakiu
tertentu berdasarkan pembayaran secara berkals,™

2a
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1.3.1. Jenis-jenis Sewn Guoa Usaha
Jenis-jenis sewa guna usahn yang sudah dikenal secara umam dan telah ditampung dalam

Keputusan Menteri Feuangan tersebut, adalah sebagni berikut dalam (Standar Akuntansi
Keuangan, 2002 HIZ):

1. Finance Leare {5ewa Guna Usaba Pembiayaan)

2. Operating Lease (Sewn menvewa Bizss)

3. Sales Type Lease (Sewa Guna Usala Penjunlan)

4. Leveraped Leaee

132, Kriteria Fengelompokan Transakst Sewa Gona Usaha

Berhubung dasar pertimbangan wizma vang digunakan adalah asas makna ekonomi, maka
suaty tranaaksi sewa guns wsaha akan dikelompokkon sebagai capital lease bagi penyewa guna
usahn ati finaoce lease bagi perusshasn sewa guna usaha apabils dipenahi semua kriteria
berid@ ini ( Standar Akuntansi Keuangan, 2002 06):
. Penyewa puna vsaha memiliki hak opsi untuk membeli ektiva yang disewagunausahakan
pade masn akhir sewa guna ssaha dengan harga vang telnh disetujui bersama pada saat
dimulainya perjanjion sewa guna usaha;
Seluruh pembaynman berkala yang dilakukan oleh penyewa guna usaha ditambah dengan
nilai siss mencakup pengembalian hargs perolehan bamng modal vang disewapgunausahakan
serta bunganyn, sehagai keuntungan perusahaan sewagona usala (flf paovoof fease);
3. Masa scwa gune ussha minimuam 2 (dua) tahen,

Kalau salah satu kritera tersebut diatas tidak terpenuhi maka ransaksi sewa guna usaha

dikelompokkan sebagai transaksi sewa menyewsa biasa (operating lease),
Crambar yang berkaitan deagan kriteria klnsifikas fease oleh lessee dapat dilihat dibawah i

b

Gambar 2.1
Kriteria Klasifikasi Lease Oleh Lesser

Perjan)ian Lease

Tadlak Tidak Tiiflak
Ada pesnindahan Aila penawaran Apaiah periode Apakah PV
hak milik? opsi pembelian? loare == 75% pembayamn
wmr ekonomis? == 40 FW?
Ta Yo Y, Ya Tidak
Captited Lecrre {iperating Legve

Sumber. Donald E. Kieso,, Jomy ). Weygandt, Akuntans insermediave, Edisi Betujuh, Jilid Tiga Terjemahan.
Brimsnapa Aksara 1995, halaman 97
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Mopember 1991, kegiatan sewa guna wsaha digolongkan sebagai sewa guna usaha deagan hak
opsiBhebila memenuhi semua kriteria berikut:

1.

2
3

Jumlah pembaynran sewa guna usaha sclama masa sewn guns usahs pertama ditambah
dengan nilai sisa barang modal, harus dapat menutup harga perolehan barang modal dan
keuntungan lessor,

Masa sewa guna usaha ditetapkan sekurang-kurangnya 2 {dua) tahun untuk barang modal
Golongan 1, 3 (tiga) tahun untuk berang modal Goloagan I dan [0, dan 7 {tujuh) twhun
untuk Geldongan bangunan;

. Perjanjian sews guna usahn memust ketentuan mengenai opsi bagi fesser.

233, Perlokuan Akuntunsi oleh penyewa guna usaha {lessee)

Perlakuan akuninnsi oleh fessee dibedakan meowurot klasifikesi sews guna usaha yang

dipakai. Hal ini dapat divraikan sebagai berikut:

Perlf@uan akuntansi berdasarkan transaksi capinal fease

) Tranzaksi sews guna usaha diperiakukan dan dicatat schagai aktiva tetap dan kewajiban
patia awal mass sews guna usaha sebesar nilad tunai dari satursh pembayaran sewa guna
usaha ditambah nilai sisa (harga opsi) yang harus dibayar oleh penyewa guna usaha
pada akhir masa @@wa guna usaha. Selamn masn sewa guna usaha setiap pembayaran
sewn guna usaha dialokasikan dan dicatst sebagai angsuran pokok kewajiban sewa guna
ugaha dan beban bunga berdasarkan tingkat bunga yang diperhinngkan terhadap sisa
E3njiban penyewn guna wsahs

by Tingkst diskonto vang digunakan untuk menentukan nilai tunai dari pembayaran sewa
gunin usaha adafah lingkat bunga yang dibebankan oleh perwsahasn sewa guna usaha
ataw tingkat bungn yang berlnky pada awal masa sewa guna usaha.

e} Aktiva yang disewngunsscahaksn harus dismomisasi dalam jumiah yang wajar
berdasarkan tiksiron masa manfaamys.

d} Kalau aktiva yang discwapunausahaknn dibell sebelum berakhirnya masa sewa guna
usaha, maka perbednan anlam pembayaran yang dilakukan dengan sisn kewajiban
dibebankan atau dikredithan pada tabun berjalan,

g} Wewnjiban sews guna wsaha harus dissjikan schapai kewajiben lancar dan jangka
panjang scsaai dengan praktik yang lagim uiulk jenis usaha penyewsa guna usaha.

1 Dalam hal dilskukan penjualan dan penyewaan kembabi (sales and leasehack! makn
transaksi tersebut hanes diperlakukan sebagai dua transaksi yang terpisah yuitu transaksi
penjualan dan ransaksi sewa guna usaha. Selisih antars larga jual dan nilai bulku aktiva
yang dijun] harus diskui dan dicatat scbagei keuntungan sme kerugian yang
ditangguhlkan. Amortisasi atns keuntungan dan kerugian vang ditsnggubknn herus
dilakuinn secars proporsiona] dengan biays amortisass aktiva yang disewagunausahakan
npabila learehack merupakan copital ledase atay secara proposional dengan binya sewa
apebila leasebock merupakan operaring fease,

Perlakuan akuntans berdasarkan transaks| operaning lease.

Selama sewa guna usaha selama tahun berulan merupakan biaya sews vang diakui
dap dicatst berdasarkan metods garis lurus selama masa sews guna wsaha, MeEsxipun
pembayaran sews guna ussha dilakukan dalam jumlah vang tidak sama setisp periode.

18
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234, Perlakuan Pajak Penghasllan bagl Penyewa Guna Usaba (Lesses)
Perlakuan Pajak penghasilan bagi lessee adalah sebagai berikur

I, Selama masa sewa guna oseha, fessee tidak boleh melakukan penyuesutan ates bamag modal
vang disewagunapsahs sampai Blat lessee menggunakan hak opsi untck membeli,

2, Serelah lesver menggunakan hek opsi vnmuk membeli barang modal tersebut, lessee
melakukan penyvusaian dan dasar penyusulannye sdalah nilal siss (residul valie! barang
modal vang bersanghutan;

3. Pembayaran scwa guna usahs yang dibayer stee terutang obeh lessee kecuali pembebanan
atas tarah, merpakan biaya yang dapat dikuranghan dan penghusifan bruto lessee
sEpanjang transaksi sewa guns usaha lersebut kriteria sebagai sewa guea usaha dengan hak
l!:p"u:.

14, Altermatif Pembellan Web Server Mainframe Mockine

24.1. Alternatif Pembelian Web Server Mainframe Machine deagan Sumber Pembelunjran
Eredit Bank

Langkah-langkah analisa biaye yvang ditimbulkan dari pendanaan akbiva tetap vang bersumber
dari pinjaman dari bank adalah sebagai berikut:
I, Menentukan besamys angsamn pimjaman
Menghitung besamya angsuran pinjaman dar bank vang dilakukan pada tiap akhir periods,
dengan menggunakan rurmes sabagai berlo:
Pinjaman = z x :
wr AL+1)

=
PVIFA = 120140
r
Finjaman = 8 {FVIFA (r.t)}
N Pinfamarn
PFIFA{r.0)

2. Menvusun jachial pembayario panjaman

1.4.1, Alternatil Fembelian Web Server Mainfrome Mackine dengan Samber Pembelanjaan
Leasing.

Langkah-langkah analisa biaya vang ditimbulkan dan penggunasn sumber pembelanjaan
Teasing adalah sebagai berikut:
. Menghiteng besamya angsumn pembiavasn leasing vang dilakokan pada tinp awal periede,
dengan mengpunakan rimus schagai bertkus:

; I
Pmjaman = } —-
: iy
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=
PrIRe = 2T i
r
Pinjaman = a [PVIFA' (r1)}

SRS

2. Menghitung besarmnya biaya learing serin menganalisis nilai sekarang dari binya leasing.

1.5 Nilai Wakin Lang

Menurut {Suad Husnon, 2000; 47) konsep nilai waktu dari vang sangi penting uniuk
dipahami mengingat analisis keuvangan scring kali dilakukan terhadap data keuangan yang
disnzun menurut prinsip akuntansi, Konsep nilai wakm dipengarubi oleh sdanya fakior bungs
yang mengakibatkan berubahnya nilai uang tersebut  walaupun secara ukuran moneter tidak
torjadi perubahan, CHeh karena ity nilai vang pada waktu yang berbeda tidaklah dapat dianggap
SAmma.

Investasi yang dilakukan oleh perusahaan dalam aktiva tetap umumnya dalam nominal
wang cukup besar mengingat mahninya harga akriva tetap berupa mesin, tanah, dan bangunan.
Pengembalian investasinya melalui depresiasi melewati beberapa periode, ini berarti dana yang
temanam dalam aktiva tetap akan kembali berangsur-angsur dalam wakfu yang cukup panjang.
[3alam melakukan perencanasn investasi, taksimn nils sekarang dari perkiraan keuntungon yang
akan diperoleh dimasa yang akan datang sangat penting karena dapat diperbandingkan dengan
nilai uang dikeluarkan pada saat dilakukannya investasi tersebut. Begitu pula dalam menghitung
nilni sekorang dor penghematan pajak yang akan dinikmati perusahnan selama jangha wakiu
penyusatan aktiva dapat dihitung dengan memanfaatkan konsep nilai waktu dari vang.

Bebermpa konsep nilai wakie dari uang yang sering digunakn -
& Jumlah masa depan dari jumlah tunggal (furure volue)
Rumus yang digunakan |
aim(I+i)
b. Milai sckarang dan jumlah tunggal {presens volue)

Rumus yang digunakan |
Pi=]l4ais= —hl_-a_
{1+4y
¢, Anuitas
Fumus yang digunakan :
Af= |—|:|_+n'"
i
Jika pembnynrnn dilakukan pada setiap awal pericde maka harus dikalikan dengan (1+7).
Uheepeden, wikipedia orgwiki Time_value_gf money, Time Value Money: Convertion Facior,
Imternet, 2006}
1.6, Hipotesis Penelitian

Hipotesa yang penulis nyatakan bahwa alernatif pendangl untuk memperoleh aktiva
tetap melalui kredit bank lebih menguntunghan daripada melolui sewa guna usaha dengan hak
opsi (feas i)

k1]
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4
3. Metodologr Penelitian
5.1, Jenis dun Sumber Data

Data Premer

Merupakan data utama penclitian yang dipesoleh dari hasil wawancara dengan pihak-pihak
wang terkait datam fungs pembelian pada C. ¥, Hasta Corpomation di Surabaya,

Crata Sckunder

Merupakan data dari sumber tertulis, baik dard buku-bukw teori dan literatar maupun
dokumen<lokumen seria |oporan-laporan yang dikelvarkan C.V. Hosin Corporation di
Surabays.

-': L Teknik Peogumpulan Data

[ =]

. Survey Lapangan
Merupakan survey lanjutan vang dilakuksn secara lebih mendolam dengan cara melikat

sendiri dan mengumpalkan informas: vang dibuubkan dari pibak-pihak yang bersangpkutan,
Wawancars a

Yaitw tehnik peagumpulan dats dengan melakukan tanya-jawab dengan pihiak-pilkak dalam
persahaan yang berhubungan dengan masatah yong sedang ditehitn vaitu: bagian akuntans:
dan bagizn pembslian aktiva tetap,

Cokumentms

MMerupakan 1eknik pengumpulan daia dengen cars memeriksa atau melihat sccarn langsung
dokumen, cotstan, formulir, dan buku-buku yang digenakan perusahaan.

33. Meinde dan Teknik Anulisis Datn

Untuk menjawak perumusan masalah yang disjokan dalem penelitian i, maka langkah

vang ditemipub adakah :

l.
2.

Menyusun data-data yang dipedukan yang berhubungan dengan peadanaan atas akiiva.
Menghitung  alternatif pembelian Web Server Mamframe Machine dengan sumber
pembelanjzzn kredit bank, tahapan yvang dilakukan adalsh :

A Menenmukan bessmyn angsuran pinjaman

b, Menyusun jadwal pembayaran pinjaman

¢ Menghitang besamya biaya pinjaman dengan analisa presemd vol'ne

Menghitung  alternalil pembelan Web Server Monfrooe Mochine dengan  sumbe
pembelanjaan Learing

g Menghitung besarnya pembiayasn leasimg tiap periode

b, Menghitang besamya binya leasing serta mengnnnbisas milan sekarang dan beya leastng,
Memberikan rekomendasi atau saran-saran kepada pihak manajemen untwk melakukan
perbaikan,

4. Pembalasan
4.1, Rencana Pembinyaan Weh Server Mainframe Maching

C.¥. Hasta Corporation bermaksud untuk menganalisis pembiayaan atas aktiva tetap
berups pembelian Weh Server Matnframe Machine unluk Feb Services sekaligus sebaga
pusnt peneokahan data, Pembiayvean aktiva tetap i dimaksudkan untuk menimgkatkan
pelayanan koepada pelanggan C.V. Hasta Corporation, Semenfara iu ustuk investas
pembiayaan aktiva tetap, perwsabaen mengalami kesultan pendanaan apabila harus dengan
maedal serdini, sehinggs perusahanan memponyai dus alternatii pendanaan vaitu kredit bank
stau pembiayaan wecars leasing,

L]
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Data yang digunakan untuk menganalisis abematif sumber pendansan yang

berkaitan dengan mvestast pembiayazn skdtiva tetap adaish sebagai herbost:

Tabel 4.1
C.Y. Haste Corporation
Rencana Pembdaysan Feb Server Mabgframe Mochine
Keherangan Jumkah
Nis investasi T, 990.000.000 -
Umur akiva & tahin
i 50 (10 _ g 9.900,000,
Matne penyusitan G huns

“Sumber : C.V, Hasta Corparation
Dta di atas menunjukkan bahwa perusshann membutubkan dans  sebesar

Rop 599 000,000, untuk investusi pembinyaan aktiva teEp yang dibutuhkan perusshann,

4.2, Alicrnatif Kredit bank

Salah semn atternatif yang digunakan oleh C.¥. Hasta Corporation dalam investasi

pembinyaan Heb Server Maiframe AMachine adalah dengan pinjam uang di bank. Ketentuan
yang terdapat dalam sumber pendanaan melslui keedit di bank yang akan dilakukan olsh
.V, Hasta l:l.rrpﬂl"ltlinﬂ sdalah:

Suky bunga kredit vang berlnku wntuk pinjaman investasi jangks menengah seluma 5
tahup pada Bank sebesar 20% per whun. Dalam hal ini suku bungs tersebut diasumsikan
tetop selama mass kredit atau subu bunga fived rote, Pendekntan suku bunga tetsp
dipilih dengsn dun pertimbangan, yaitu uniuk mempermudah perhiungan  dan
menghindari kesulitan dalam menghitung spread sesuai dengan suku bungs yang
berlaku di pasar, apalagi memprediks: fluktsasi suki bunga pads masa vang akan datang
sangat sulit,
Pembayaran angsuran pinjaman dilakuken pads setiap trivulan, berarti terdapat 24 kali
frekuensi pembayaran selama & tahuan.
Persbayaran angsuran pinmman Jilakukan dengan metode anoitas dimana pembayaran
same seliap periode, kecuali pada pembayamn temkhir disesunikan dengan saldo vang
tersiss akihat adanya pembulstan dalam perhitungan.
Bunga hanya dikenakan pads saldo pinjaman, sehingge pembayaran angsuran pinfaman
i datamnys meliputi bunga dan pokok pinjaman,
Binyn yang terkast dengan kredit bank selain bunga, seperti biaya administrasi, proviss
dan lnin-lain dibayar di depan dengan cara memotong jumish kredit, sehingga kredit
sebesns Wp 999.000.004,- sudah finzl dan sudah termasuk bimys dalam proses
peminjaman di bank,
Penphematan pajak diperoleh dari jumlah biaya yeng dapst dikumngkan dan
penghasilan bruio yaitu bisys bunga den biays penyusotan, lalu dikaliken dengan tarif
pajak bapisan wertinggi yaitm 30%. Dalam hal ini dissumsikan peraturnn perpajakan tidak
berubah atau tetap,
Pembayaran angsuran sciiap akhir semester dapat dibstung sebagai berikut:

Angsuran per triwulan |
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P = 33X
injaman = ;
= 1+T)
1 =l
PVIFA = [=1{l+r)
T
Pinjamin = a [PWIFA (rt))
Pinjaman
PWIFA(r. 1)

= Rpoub 000000 = Rpb9o000.000. = HRp72398.430-
PWIF A{5%0,24) 13.8

Hal. 24 - 42

Berdasarkan hasil perhitungan di atas menunjukkan bahwa besamya setiap kali angsuran
setiap akhir triwulan sebesar Rp T1398.430,-. Pechiungan besamya angsuran yang harus
dibayar perusahann seloma 24 penode angsuran disajikan pada tabel 4.2,

Berdasarkan data pada tabel 4.2, diketahui bahwa pokok pinjaman pada angsurar ke-24
lebih besar yaitu sebesar Rp 689500879, - don saldo pinjuman yang sebesar Bp 68.950.886,-, Hal
ini diksrenakan adanya pembulstan besamya angsuran menung mefode dmwity, schingea
angsuran terakhic disesustkan dengan saldo akhir dan besarmya bungn pmjaman,

Tabel 4.2.
Pembayaran Anpsuran Kredit Bank
Feriodr Fembayaran Bunga Falkok Saldo

- - - PO, ML)
1 72,398,430 49,550,000 22448430 776,551 57
F T2,E0H,430 4R,837.575] 3570852 GS28A0TI9)
3 72,598,430 47 649 036] 24,745 354 S2E,231,324)
i 72,308,430 [T uuﬂsl 25,986,564 P2, 24 A5 1
3 B,430 45112213 FIL] £74.95

] TLYE 430 43,747913] 2B.A50L50T B46, 307,730
1 T30 42,315,387 H0083.043 £16,224.693]
i TLYIE, 410 TEEE 31,307,198 TES 657,458
g T239E,430 19,231 875 13,166,555 751,470,543
I3 T2,336,830 37,573,547 34 R24,357 T4 64, 50
Ll TLI9E430 35,832,303 346,566,127 620,079,513
2 TEIARAI0 4, (03,597] 38,394,433 B4 1 685,500
K T3 AR 430 2,084,275 40514, 133

14 TELAAEL30) 30068567 47 525 863

15 TIIVE£30 27952074 6,356

1 2396430 15,729,756 465,668,674

17 TLIEATD 13,396,313 49,002, 107

4 T2I5E A3 20,946,217 §1452,213

13 TZI9E430] 18373607 34024 823

20 72,195 430 15,672,365 56,726,065 156,721,244
21 12358430 11 E36,162 55562 368 157,158 B76]
12 72,9843 BEST 544 B2, 540 486 134,618, 350]
23 72359430 B TH0,519 85667311 5 9%, A TS
] R R 3,447 344] 594,875 i
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Aktiva Web Server Mainframe Mechine diperkirakan akggberumus ekopomis B lahon
dengan nilai sisa 10% dari harga perolehan, Mamun menoret Undang-undang nomor 7 takim
1983 tentang Pajak Penghasilan pasal 11 ayat 2 menjelaskan bahwa pada akhir masa manfast
nilai sisa buku disusutkan sekaligus. Sedangkan perhitungan pesyusutan selama masa manfaat
mesin menggunakan metode penyusutan garts lorus dengan tarif penywsutan 12,5% per tahun,
nincian pengituigan dapat ditumjukken dalam tabel di bawah 1o

Tabel 4.3.
Penyusutan Fiskal #eh Server Miinfrae Machine
Tuhun Turil Penvusulan Milal 8isa Boku |
|Harga Perolehan Gog 00, 000
1 12.50% 124 875 000 74,125,000
F] 12 50% 124 RT3 ,000 748,250,000
3 2. 50% F24 875,000 624,375,000
i 12.50% 124 875 000 45949, 500,00
5 12.50% i24 875 000 374 625,000
E 12.50% Il-l,B_Ié,l]-Dﬂ 244 750,000
T 12.50% 124,875 000 124,875,000
& 12.50% 124 875 000 -

4, Y, Alternatifl Leasing

Leasimg ataw sewn guns usahs merdpakan saish satu bentuk samber pendanazn,

teruiama  untuk  memperoleh  bareng-barang  modal, termasuk  pembelian Feb
ServerMuinframe  Mechine., Bentwk leasing yang askan dilakokan oleh CV. Hasta
Corporation adalah firaciel feasse dengan hak opsi, dimana pada akhir masa persode kontrak
fecesimg, [epse memiliki hak untuk membeli aktiva yang di leasing sebesar nilai sisamya

o oo

K.etentuan yang terdapat dolem alternatif feasing adakah -
Milai akviva yang dilearing sebesar Rp 999,000,000, -
Suku bunga feasing disepakati sebesar 22% tahun atau 5,5% per imwulan,
Lama kontrak fearing adalah & tadvmn.
Mild sisn aktive distapkan 10% dan hargs perolehan yaii sebesar Bp 99 900.000,-.
Security depozit ditentukan sebesar milai sisa sktive dan dapst dipakal untok
menggunakan hak opsi. Penulis menggunakan milai sia uniuk menentukan besamya
securify deposit adalakh demi kemudahan perhitungan saja. Dan hal ini tidak
berlentangan dengan perafuran pefpajakan yvamg berlaku yaimu pasal @ KMK No
1165/ KME.01/199] tanggal 27-11-1991. Dan dalem perjanjian feasing dimyatakan
bahwa “fessor berhak menetaplan securlly deposits. ™
Jumlah pembayarn sevwa ditentukan sama setiap penode dengan cara anuitas (kecuali
pembayurun terakhir discsuaikan sisa saido dan bunga pinjaman) dan bunga leasing
dikenakan dasi zisa leazing,
Feoghematan pajak diperoleh dan jumlah bisys yang dapai dikurangkan das
penghasilan bruto yaitu pembayaras sewa, oy dikaliken dengan tarif pajak lapisan
tertinggi yait 309, Dalam hal ind diasumsikan peraturan perpajaken tidak berubah atau
ietap.
Pembayaran sewa dilakukan tisp tiga bulnn pada akhir triwulan,

Besarmya pembavaran sewa sefiap tiga bulan sckali adalah sebagai berikut:

Pinpaman = Rp 999.000.000,- - Rp 99.500.000,-
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= Bp 899, 100,000,
Angsuran per rivwulan:

- LSRR 4
P -

injaman gmﬂ’
=1+

Hal. 24 - 42

PVIFA' = x {141}

F

Pinjaman = a {PVIFA' {r0)}
Pinjaman
o
PVIFEA (r,1)

A = Rp 899.1040.000,-
PVIFA'(5,5%, 24)

I3.58

= Rp 64.799.802,-

Berdazarkan hasil perhifungan pembayaran sewa di atas, maka permeian permbayaraiiya
disajikan pada tmbel 4.4,

Tabel 4.4,
Pembayarnn Angsuran Leaving
Feriae Pembayaran Hanga Pakok Saldn

: s = ] 899,100,000
1 B, PO B0 44,413,540 0,554,263 B7E.715,738)
3 64,790,802 43 408,557 21,391,243 B57.324.403
1 64, 799,802 42,551 830 1447972 B34.8T6,520
[ 64,799 802 41,247,900 71,556,902 BI1L319620
] 4,790, R02 40,079,189 WIEII]  TEE S

[] 64, 795, B02 | IERIT A IGALRIE To04657,1%
7 64, 795,803 37,576,465 37,223,337 733433859
i £4,799, 02 36,231,633 T8 IEET68] 704,865,6%0)
el el TRGLBOZ 34,820,505 9579437 674,808,251
0 B4, 799, B2 33,335,381 V1 460,421 643425 B12
T 64,790,802 31,785,236 B 0I4566]  BInAIL26h
[ o, 795, B2 30154317 M 45484 373,765,740
13 64,795, K02 28 441630 36,356,972] 339 408,408
i+ 4,700 802 26,646,753 34,153,007 301,234 401
5 4,795 H02 24,762,037 40,037,765 461,218,035
16 &4, 795,802 2784171 ALO15,631 415,202,405
17 £4, 799,802 20,708, 559| H 091,203 373,110,201
5 64,799,402 8,530,40] 46,269,308 338,841,893
5 &4, 795 B2 6,244,790 AES35012] 20286 840
0 64,799,503 13,846,172 50951630 176,313,230)
2l £4.795, 802 11,429,063 53,470,139 175,862,511
pE] 4,795,802 2,687,608 56,112,154 115,730,317
b} 64,799 802 3915666 55 434,136 0, R, | 81
i B, 700, R 3,006, 785 E AL il
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4.4. Analiza
d.4.1. Analisa Alternatlf Kredit Bank

Untuk dapal mengambdl keputusan yang tepal dalam memilih sumber pendanaon yvang
tepat, maka perasabasn periv melakukan evaluasi mvestasi delam setiap alternatif. Untuk
menghitung ares kas keluar alternatif kredit di bank, maka perusahaan dapat memperhitungkan
penghematan pajak vang terjadi dan biaya bunga dan penyusuian, Besarmva biaya bunga setiap
tahunnya pada alternatif kredit bank adalsh sebagai berikut;

Tabel 4.5
Hinya Hungn Alternatif Kredit Bunk
Tiliun Fri Wulin lzmlsh
i i m_ I

i 49,940,300 AL TR 47 4% 016 46 411 568 102 839,181 |
2 45,113,233 43,747.913 12313387 10,611,218 170,988 754
1 39236813 11,571 547 13 .B11 303 B4 D0 BET 148,641,722
i J2.084 273 J0.083 367 LT REY 0% 1T TH 115,834,673
§ EH 113 wﬁ' ll-.j--l'I,F_IE-nl 13671 k63 T
4 12,834 353 4 RYY Bl PRI 1AL, 544 17,872,465

Juslak 202 &10. 758 BS | OT17hT I79, B35 114 T84 0TE 401 TRE 363 N4 |

Sumber: Tabkel 4.2,

Setelah diketabul besamya biayva bunga pertahun seperti teclihat pada tabel 4.5 maka
besamya penghematan pajak disajikan pada tabel 4.6:

Tubel 4.6,
Penghematan Pajak Atas Bisya Bungas dan Penyusotan Alternatif Kredit Bank
(Dalam Rupink}
Penphe inwlss Pajak
Tohun Haya Hunga Pestypus ulan Jumlak {fumlsh = 30%) |
1 192 Han, 131 124,273 000 317,713,181 43,313 .954
1 171,948,758 124 875000 246 861,154 EALEL Y
1 1d6, 641 71 134 ET5 000 271,516,722 Bl ASSONT
i 115,814 673 134 ET5,000 40,708,678 1220580
3 TE5HE. 503 i34 275,000 208,263,512 60,979,054
& X3 At aed 114 375 137,347,469 473343410
Tutal 446 341655

Sumber : Tabel 4.3, dam Tabel 4.5

Herdasarkan penghematan pajak vang terdapat pada tabel 2.6, maka arus kas keluar
bersih di perusahaan disajikan pads tabel 4.7,

L
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Tahel 4.7.
Arus Kas Setelub Pajok Alternutl Kredit Bank
(dalam Rupish)

Femheyarun Penghbemalan Arus Kas

Fahun Koredit Pajak Harsi
| 1E0.503 720 #3.313.954 194,273,766
1 189593 T30 B9058.527 201,535,193
3 1EY. 593,720 RLASE 0T 20F, | 38,703
1 2ET 593, T TLEEE VT 217,380 KX
¥ IEG. 5393 T20 BB TR 054 215 614 bk
-] IE9 593, T30 47 524 151 41 6% 479
Total 1 FAT 562 320 446 343 695 291 218,625

Sumber; Tabel 4.2, dan Tabel 4.6.

Untsk mensnmikan nilai arus kas sckarang sesciah pajak, perle diketahui tingkat
diskonto. Karena dolam menghitung penghempian pajak menggumakan tanf pajak teriing
yaiiu 30% meks tungkar diskonio diperoleh sebesar 14% yang berasal dan (20% x (1 —
30%), Twmgkat diskonto |4% menspakan bays mosdal setelah paak dan akan digunakan
urtuk mendiskonto anus kas sctelah pajak baik untuk altermatif keedit bank maupun feasing.

Berdasarkan arus kas setelab pajak dengsn tingkat diskonto [4%, maka presens
value-nya adalah schagai berikut:

Tabel 4.8

Fresent Valee Aliernatil Kredit Baok Setelab Pajak

{dalam Rupiah)
Takim A kas CHsewani PV Facar Present Walue

111 M FEr MF; {Arus Kas x P !"udar!

| 194,279 766 0.4 LETT 221 47B.933

i DMHL535, 193 .14 01, 7% 154,305 319

| 20,138 O .14 0.673 | 4LART 636

L] 21T JA0RLE Q.14 0.592 .28, 706, 295

] 228514 604 g4 U314 114,753,194 |

[ TR ATY .14 1446 1378 TG |
|Jumia 1291218625 £74.088,853 |

Sumber; Tabel 4.7

Hast! perhitungan di azs menunjukkan bahwa present vwolue dan pengeluaran kas
bersih atas alternatil kredit di bank adalah sebesar Bp 807 090, (4%.-

ir
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4.4.2. Analiva Aliernatil Leasing

Unfuk menghitung arus kas keluar dalam alternatif§ learing maka periv memasukkan
adanya penghematan pajak. Berdasarkan persturan Menteri Keusngan Mo, | 169EKME.01/1991,
pembayaran sews guns usaha, kecuah pembebanan tenah, merupakan bisya yang dapat
dikurangkan dari penghasilan bruto sepanjang transaksi sewa guna usshs, schinggs penghematan
pajak dapat diperoleh pada setinp pembayaran sewa sebagai berikut:

Tabel 4.9,
FPeoghematan Pajak atas Pembayaran Sewa dan Aro Kas dalam Alternatil Leasing
{dubam Rupiah)
Pembiyaran Pemghematin Arus Kas

Tihun Sewa Fajok Beeryih
1 159199208 70750761 1E1, 435 446
1 S5 199 08 77,759,762 181,419 446
1 159.190.208 i Pe -t el ¥ 181,435 446
i 238,199 08 17,139 Tl 181,435 446
155,199,208 77,758,763 1E1,435 446
& 159198 208 T, 759,762 1E]1 41% 4dG
Tatal 1,655,185 248 488 658 574 1,0B8 BE3E 674

Setelah diketshui besamya arus bis keluar bersih setelah pazak, maka selanjuinyn
dnpat dihitung presens value, Tingkat diskonto adaiph 2% (1 - 30%) = 15.4%. Berdasarkan
hasil perhitungan arus kas kelear setelah pajak, maks dengan tingknt deskonto sehesar 15,48%
dapat dikitung present vafue dar arus kas sebagai berikut;

Tabel 4.10.
Predent Falie Allernatil Leaiing Selelah Pajuk
{dulam Rupiab)
Tahun Aruy kas Discian PY Factar Frovend YWalue
(i} w FLl:nr LN I+DF] s [Anus Kas % PV Fagior)
i ANEER ] 0,154 0,367 L57.226,5T4
2 LE1 439 466 154 0.751 136 244 865
i 1] 215 466 0154 o83 III&!IIH
4 PE1 837 460 0154 0564 123 307, T4R
k] LIRS 154 LS 3 BB G54 094
L LE] 839 d60 0154 L R3] ThH15 SUR
Tum 1sk | EE 636 IR6 TH321.21%

Sumber: Tabel 4.9

Berdasarkan whel 4,10, diketahui bahwa present value arus kas keluar dani altematié
fearing adalah Rp 679.521 2149,
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4,4.3, Perbandingan Alternatil Kredit Bank dan Leasing

Untuk dapat membandingkan sumber pembiayasn dari alternatif kredit hank dan
leasivg, maka perlu dilakukan perbandingan antara pembayaran pinjaman, arus kas setelah
pajak dan presemt value. Perbandingan pembayaran pinjaman antara alternatif kredit bank
damn aliermatif feasing adalah sebagai berkur:

Hal. 24 - 42

Tabel 4.11.
Perbandingan Pembayaran Alternatil Pembiayaan
(dalom Ropiak)
Tahun Eredit Bank Lu-.ﬂnE Selisth

1 2R 59317 el 25'9‘,1';'9‘,1&2 A0, 193 95K
2 285,593,720 259,199 7452 0,393 558
3 2840 593 720 259,199,762 30,393,958 |
4 289,593,720 259,199 T62 0,393 558
5 139,5?3,?1'3 259 199 762 ,':IEI.:'IEIEI,‘?SS
f 289 5931 T10 259 199,762 30,393 958

Jumlah 1, 737,562,320 1,555,198,572 IR2.363, T48

Sumber: Tabel 4 2. dan Tabel 4.4.

Berdasarkan fabel 410, diketahul babwa pembayaran kredin
dibandingkan dengan pembayamn sewn dalam Jeaving. Sedangakan perbandingan anis kas

keluar bersih antara alternatif kredit bank dan altematif feasing adalah:

Tabel 4.11.
Arus kKas Keloar Beryih Alternatiif Pembiayaan
{dalam Rupiah)

1 194,279,766 181,419 464 12 840,300

2 200,515,193 181,439 464 19,094,327

3 Z08,138,703 181,439,466 16,699,237 |

4 217,380,818 181,439 464 34,941,351

5 2286 L4, 664 181,439 466 47,175,200

[ 242,269 479 181,439 466 60,830,013
Jum lak 1,291,218,625 1,0BE 616,796 202,581,829

bank lebih besar

Sumber: Tabel 4.7, dan Tabel 4,9,
Berdasarkan tabel 4.12, diketnho! babwa arus kns kelunr bersih kredit  lebih besar

dibandingkan dengan arus kas keluar bersih dalam Jeaving. Sedangkan Perbandingan presend
vale antara alternatif kredit bank dan sliematil learing adclah sebagai berkut:
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Tabel 4,13,
Perbandingan Nev Present Value
{datam Rupiah)
Tahun Eredit Bank Leasing Selisih
i 221,478,933 157,226,574 64,252,359
2 154,305,319 136,244 BG5S 18,060,454
3 140 487 696 RERITERED 11414 55%
i 128,706,835 102,307,748 26,399,147
5 1 1B, 735,294 E8 654 E94 30, 0E0 400
1] 110,374,716 76,823 988 ]J-éﬁl].?t!
MNPY BT4 08K K53 679,321,220 194,767 633 |

Berdasarkan hasil perhdiungan presest walie ams kas kelusr setelah pajak antara
alternatif feasing dan kredit di bank di atas, diketahni babwa sftermanl kredit bank memiliki
nilai present value yang lebih besar yaitu Rp §74.088.853.- dari pada pressnt value atemnatif
leasing yaity Rp 679.321.220,- schingga sda selisth sebesar Bp 194, 767,631,-

Tabel 4.14.
Perbandingan Penghematan Pajak
{dalam Buplah)
Tahun Kredit Bank Leasing Selisih
1 95,313,934 17,759,762 17,554,192
i 9,058,527 77,758,762 11,208 745
E | BLASS.017 717,758,762 3605255
4 72,212,902 77,759 762 (5 546,860)
5 60,575 054 17,755,762 (16,780, TOB}
6 47324241 77,759,762 (30,435,521}
Jum lah 446,343 695 466, 558,572 (20,214,877}

Berdasarkan tabel 4.14., padn altemati§ pembiayasn leaving memiliki penghematan yang
lzbih Sesar yaitu sebesar Hp 466.538.572,- daripada kredd bank sebesar Rp d46,343,655.-
sehingea terdapal selisih sebesar Kp 20.214.877,-. Hal ini disebabkan karena penghematan pajak
teryac pada tabwn ketiga, untuk lebih jelasnya dapat dilihat den viguslisasi grafik dibawah ini.

Girafik 4. 1.
Perbandingnn Penghematan Pajak

Graflk Penghamatan Pajak

mleazing
O =it
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[rari grafik diatas dapat disimpulkan balvwa penghematan pagak untok Kredit Hank trendmya
menurun hal ini desebabkan karena biava bungn yang dibehankan cendenmg menurun,
sedangkan pada leasing relatif stabil dan penghematan pajak kamulant digambarkan oleh garis
selisih yang cenderung menwgu kepmh negatif (-Y'), dimana tandn negatif menunjukkan

penphematan pajak.

Tabel 4.15,
Rekapitulasi Perbundingan Alternatif Pembinyman Antsra Kredit Bank dan Leasing
{dalam Hupkah)
Chyek Perhandingan Kredit Banik Leasing Selisth
Jumlah Pembayaran ABpsuran 1,737.462,320 1,555 198,572 IE3 363,748

Arus Kas Kelvar Biersih

1,290 300,825

LO8H, 656, TUh

202 581, k2%

Hek Preseni Value E74.088.453 6TRI21.320 194, 767633
ii’l:nlh.u:ll.u.n Pajak 446 143 695 A6 S5E 372 (X214, ETTY

Swumiher: Tabel .11, Tabel .12, Twhel .13, Tabel 4,14,

Dari Tabed 415 dapat diketahui babwa sumber pendanaan dengan aliernatif leazing
bebil murah baik ditinjas dar segi jumlsh pembayaran angsuran, arus kas keluar bersih, din et
present value bila dibindingkan dengan alternatif kredit dan bank. Selain i dengan memulih
sumber pendanzan dengan alternani leasing memiliki penghematan pagak lebih besar bila
dibandingkan dengan sltermotif kredit dan bank. (Meh karcnn ihe schaiknya C.V. Hasta
Corporation lebih baik memilih sumber pendanaan dalam investasi pembelian mesin Fed Server
Mainframe Machime dari lembaga pembinyaan learing,

Fenomenn yang terjadi adalah meskipun tingkst sukv bunga kredit bank (20%) lebih
kecil daripada suku bunga leasing (22%) ternyata leasing masih bebih menguntungkan dirfpada
kredit bank,

5 Kesimpulan dan Szran
&1 Kesimpulan
Kesimpulan dirl penelitian yang telah dilakukan adalah:

I, Walaupun tingkat suku bunga Jeasing lebib tingg vaitu sebesar 22% daripada kredig
bank yang sebesar 2%, alternatif pendanaan dengan feasing lebih murah dibandingkan
dengan alternatif pendanasn dengan pinjaman bank yang dinunjuklkan oleh presend valie
dari pengehliaran arus kas bessih kedua abtematil dimsna terdnpat selisih sebesar
Rp 202.581.829,-, Hal mi discbabkan oleh nilni investasi hamya sebesar 90% dari nilai
aktiva dan adanya penghematan pajak.

2. Alternatif pendansan dengan leaning menghasilkan penghematan pajnk yang lebih besar
ditandingkan dengnn alternatif pendannan dengan kredit bank dimana terdapat selisih
sehesar Rp 20.214.877,-. Hal ini dischabkan karena penghemuien pajak vang didapat
dari alternatif kredit bank hanya diperoleh dan jumlab biaya vang dapat dikurangksn
dari penghasilan bruto yaitu binya bunga dan penyuswtan dikalikan dengan tarif pajak
tertinggi yaitu 30%:. Fembayaran angsuran kredit bank bukan termasuk haya vang dapat
dikurangkan dan penghasilan bruto schingga tidak menjadt bagian dan penghematan
pajak. Sedangkan penghematan pajak yang didapar dari alternatif leaving diperoleh dari
selureh pembayaran leasing vang dibayar atau terutang merupakan biaye vang dapal
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dikurangkan dari penghasilan bruto dikaliknn dengan tarif pajak tedingel vaite 30y,
Pervusutan tdak termasuk biava yang dapat dikurangkan dan penghasilan bristo kasenn
selama masa fearing, kesses tudak boleh melakuken penyusuian atas barang modal yang
difeasing.

5.2, Saran
Sebagai bagian akhir dari penelitian ini, maks saran yang deapat disampaikan adalah:

I. Leasimg lebih menpuntongkan dalam pemilihan ahemani pendanan perofchan aktiva
ietap teratama dari segi penghematan pejaknya vang dapat dilihat dan present vlue-nya
schingga penulis sarankan kepads C.V. Hasta Corporation untuk memilih Leasing
sebagai alternatif pendanaan uniuk Wb Server Mainframie Mechine,

2, Tax Plonring akan efektif jika lebih cermat dalam membebankan biaya, karena tidak
semn biaya dapat dinkui secars fiskal,

3. Penelitian ini hanva melakukan perhitungan aliernatif pendenann antara pinjaman bank
dan learimg, Penelition aken lebil valid apabila memperhitungkan alternatil pendanaan
yang lain, seperti pendanaan dengan melakukan publikasi (go public) melalui saham
biasa maupun saham preferen dan penerbitan oblignsi,
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